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RESUMO

A crescente complexidade dos mercados financeiros e a relevancia das atitudes comportamentais na
tomada de decisOGes econémicas reforcam a necessidade de compreender como a autopercepgdo de
conhecimento financeiro influencia o comportamento de investidores iniciantes, sobretudo entre
estudantes universitarios em fase de formagao de sua identidade financeira. Neste contexto, o presente
estudo teve como objetivo analisar os fatores que contribuem para eventuais discrepancias entre a
autopercepcao do conhecimento financeiro e as decises de investimento efetivamente realizadas por
estudantes do ensino superior, verificando em que medida essa percepcdo, aliada a fatores
sociodemograficos e comportamentais, explica a coeréncia entre o perfil de investidor declarado e as
escolhas reais de produtos financeiros. Para tanto, realizou-se um estudo de caso de abordagem
quantitativa e descritiva com 118 estudantes de cursos de negdcios de um Centro Universitario da zona
norte do Rio de Janeiro, cujos dados, coletados por meio de questionario estruturado, foram analisados
com estatisticas descritivas, correlacdo de Spearman e modelo de regressdo logistica ordenada (logit
ordenado generalizado), com calculo de efeitos marginais. Os resultados demonstraram que a educagao
financeira percebida é estatisticamente significativa para explicar o perfil de investidor, reduzindo a
probabilidade de perfil conservador e aumentando a de perfil arrojado, uma vez que estudantes com
maior autopercepcdo de preparo financeiro tendem a adotar posturas mais arrojadas e a diversificar
mais os investimentos, enquanto niveis menores de autoconfianga favorecem opgdes conservadoras.
Conclui-se que a autopercepcao de conhecimento financeiro constitui fator determinante para o
alinhamento entre o perfil de investidor declarado e as praticas efetivas de investimento entre
universitarios, sugerindo que politicas de educagdo financeira devem contemplar tanto aspectos
objetivos quanto subjetivos do aprendizado.
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Perceived Financial Literacy and Investor Profile
a study with higher education students in Rio de Janeiro

ABSTRACT

The growing complexity of financial markets and the relevance of behavioral attitudes in economic
decision-making highlight the need to understand how perceived financial knowledge shapes the
behavior of novice investors, particularly among university students still forming their financial identity.
Against this backdrop, the present study set out to analyze the factors contributing to potential
discrepancies between perceived financial knowledge and the investment decisions actually made by
higher education students, assessing to what extent this perception, combined with sociodemographic
and behavioral factors, explains the consistency between the declared investor profile and actual
financial product choices. A quantitative, descriptive case study was therefore conducted with 118
business students from a university center in the northern zone of Rio de Janeiro, whose responses to
a structured questionnaire were analyzed through descriptive statistics, Spearman correlation, and a
generalized ordered logit regression model, with marginal effects estimation. The findings show that
perceived financial literacy is statistically significant in explaining investor profile, reducing the probability
of a conservative profile and increasing that of a bold profile, since students with higher self-perceived
financial preparedness tend to adopt bolder positions and diversify their investments more, while lower
self-confidence favors conservative choices. It is concluded that perceived financial knowledge is a
determining factor for the alignment between the declared investor profile and actual investment
practices among university students, suggesting that financial education policies should address both
objective and subjective dimensions of learning.
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1 INTRODUCAO

A crescente complexidade dos mercados financeiros e a instabilidade econémica
global impdem novos desafios a gestdao das financas pessoais no Brasil, sobretudo entre os
jovens que ingressam no ensino superior. Nesse cenario, importa compreender de que modo
fatores cognitivos e comportamentais, como a percepcao de conhecimento financeiro,
influenciam a tomada de decisGes de investimento (RIBEIRO et al., 2021; SARTI; DE OLIVEIRA;
BESSA, 2020). O avango das tecnologias e o acesso facilitado a diversos instrumentos
financeiros ampliaram as oportunidades, mas também intensificaram os riscos e as incertezas
associados as escolhas econOmicas dos individuos (FERREIRA-SCHENK; DICKASON-
KOEKEMOER, 2023).

A literatura especializada indica que a autopercep¢ao sobre a propria educacao
financeira pode exercer impacto decisivo sobre o perfil de risco adotado por investidores
iniciantes, configurando-se, por vezes, como variavel mais determinante que o conhecimento
técnico formal (AMONHAEMANON, 2023; BITTENCOURT et al., 2018). No ambiente
universitario, esse fendmeno é ainda mais expressivo, pois estudantes encontram-se em fase
de formagdo de identidade financeira e enfrentam o desafio de transitar entre dependéncia
familiar e progressiva autonomia nas decisdes econdmicas (DALPIAS; CARITA, 2023).

Observa-se, contudo, um descompasso recorrente entre a percepgao subjetiva de
preparo para investir e as praticas efetivamente adotadas, o que pode gerar distor¢cdes nas
estratégias de alocacdo de recursos, predominando alternativas conservadoras mesmo entre
aqueles que se percebem como moderados ou arrojados (ZHAO; ZHANG, 2021). Identificar e
compreender tais incongruéncias é fundamental tanto para o aprimoramento das politicas
publicas de inclusdo financeira quanto para o delineamento de programas educacionais
adaptados a realidade dessa populagao.

Diante desse contexto, este artigo tem como objetivo analisar os fatores que
contribuem para eventuais discrepancias entre a autopercep¢ao do conhecimento financeiro
e as decisGes de investimento efetivamente realizadas por estudantes universitarios,
verificando em que medida o nivel de educacdo financeira percebida, aliado a fatores
sociodemograficos e comportamentais, determina a coeréncia (ou a auséncia dela) entre o
perfil de investidor declarado e as escolhas concretas de produtos financeiros.

Para tanto, adotou-se abordagem quantitativa e delineamento descritivo, com
aplicacdo de questionario estruturado a discentes de cursos de negdcios de uma instituicdo
universitaria da zona norte do Rio de Janeiro. Os dados foram submetidos a analises
estatisticas voltadas ao exame de associacdes e efeitos marginais entre varidveis categoricas e
ordinais, possibilitando uma leitura mais precisa da dinamica investigada, cujos fundamentos
tedricos sdo detalhados na sec¢do seguinte.



2 REVISAO DE LITERATURA

O perfil do investidor representa um conjunto de caracteristicas pessoais que
direcionam as decisdes de alocagao de recursos, levando em consideragao, principalmente, a
tolerancia ao risco, os objetivos financeiros e o horizonte temporal das aplica¢es. A
identificacdo desse perfil constitui etapa essencial para a construcdo de uma carteira de
investimentos compativel com as caracteristicas individuais de cada investidor (SARTI; DE
OLIVEIRA; BESSA, 2020), servindo ainda como orientagdo pratica ao compatibilizar
expectativas de retorno financeiro com a estabilidade emocional necesséria diante das
oscilacoes do mercado (DARMAYANTI et al., 2022).

A literatura especializada categoriza os investidores, usualmente, em trés perfis
principais: conservador, moderado e arrojado. O investidor conservador prioriza a seguranca
do capital, optando por ativos de menor risco e volatilidade reduzida, ainda que isso implique
retornos limitados, comportamento refletido na escolha por caderneta de poupanca, titulos
publicos e certificados de depdsito bancario (CDB), que oferecem previsibilidade e baixo risco
(DARMAYANTI et al., 2022; DE FAVERI; PINTO, 2023). Investidores moderados, por sua vez,
aceitam determinados niveis de risco em busca de rentabilidades superiores, diversificando
suas carteiras com fundos multimercado, debéntures e fundos imobilidrios, e apresentando,
via de regra, conhecimento intermedidrio em financas e maior abertura a aprendizagem de
novas estratégias (PAIVA et al., 2020; TEIXEIRA et al., 2023). J4 o perfil arrojado caracteriza-se
pela disposi¢ao a enfrentar elevados niveis de risco em busca de retornos mais expressivos,
investindo habitualmente em ativos altamente volateis, como acbes de baixa capitalizacao,
criptomoedas e derivativos, com maior dominio técnico e resiliéncia emocional frente as
oscilacoes de mercado (TEIXEIRA et al., 2023; PAIVA et al., 2020).

Quadro 1 - Perfis de investidores e sua propensao ao risco

. Lo T P a .
Perfil do Investidor Caracteristicas Principais mlig;zzo a0 Exemplos de Produtos Preferidos
Conservador Prioriza a seguranga ¢ estabilidade Baixa Poupanga, CDB, Tesouro Selic,
do capital; evita oscilagdes LCI/LCA

LEmsiez equlhbr.lo entr'e rseoe . Fundos multimercado, debéntures,

Moderado retorno; aceita oscilagdes Média . S
fundos imobiliarios
moderadas

Arrojado (ou Foca em maior rentabilidade e Alta Agoes, criptomoedas, derivativos,
Agressivo) aceita alta volatilidade ETFs de renda variavel

Fonte: Adaptado de Paiva et al. (2020); Teixeira et al. (2023); Darmayanti et al. (2022); De Faveri e Pinto (2023).



O quadro 1 evidencia distin¢des fundamentais entre os perfis de investidor quanto a
propensdo ao risco, as preferéncias de produtos financeiros e as caracteristicas
comportamentais predominantes: o perfil conservador destaca-se pela priorizacdo da
seguranga do capital e pela forte aversdo a volatilidade; o moderado busca conciliar
preservacao de patrimdénio com oportunidades de retorno superior; e o arrojado manifesta
disposi¢ao a enfrentar oscilagdes significativas, optando por ativos de renda varidvel. Esses
padrdes corroboram a literatura especializada, que associa tais preferéncias a autopercepcao
de conhecimento financeiro e a fatores subjetivos diversos (PAIVA et al., 2020; TEIXEIRA et al.,
2023; DARMAYANTI et al., 2022; DE FAVERI; PINTO, 2023), reforcando a necessidade de
adequar as estratégias de educacao financeira as caracteristicas de cada perfil.

Aspectos emocionais e cognitivos, como excesso de confiancga, aversdo a perda e viés
de confirmacdo, também influenciam de modo decisivo o processo de tomada de decisdo, por
vezes conduzindo a escolhas inconsistentes com os objetivos financeiros de longo prazo (DE
SENA COSTA; DE SOUSA CORREIA; LUCENA, 2019; FONSECA; SILVEIRA; HIRATUKA, 2020).
Elementos de natureza demografica e socioecondmica, como idade, estado civil, renda e
experiéncia de mercado, também exercem influéncia significativa na definicdo do perfil de
risco: a tolerancia tende a diminuir com o avanco da idade, ao passo que individuos mais
jovens manifestam maior inclinacdo a assumir riscos, sobretudo diante de um horizonte de
longo prazo (MONTEIRO; BRESSAN, 2021; SILVA et al., 2023).

No contexto dos estudantes universitdrios, observa-se a prevaléncia do perfil
conservador: muitos se autoavaliam com nivel intermedidrio de conhecimento financeiro e
preferem aplicagdes como a poupanca, motivados pela preservacao do capital e pela falta de
experiéncia pratica com investimentos mais arriscados (DALPIAS; CARITA, 2023). Ainda assim,
nota-se uma tendéncia de ampliacdo do interesse por estratégias moderadas entre os que tém
maior contato com conteddo de educacdo financeira, ja que a exposicdo ao conhecimento
tedrico e pratico pode estimular a transicdo para perfis de risco menos conservadores (PAIVA
et al., 2020; TEIXEIRA et al., 2023).

2.1 Educagdo Financeira Percebida e Escolha de Produtos de Investimento

A educacao financeira percebida refere-se a autopercepc¢ao do individuo quanto ao
seu nivel de conhecimento sobre a administracdo das finangas pessoais, investimentos e
planejamento financeiro (AMONHAEMANON, 2023). Essa percepcdo exerce influéncia direta
sobre a tolerancia ao risco e sobre a propensdo a investir em ativos de maior volatilidade,
sendo, em muitos casos, mais determinante que o préprio conhecimento técnico objetivo
(BORBA; REIS, 2022; AMONHAEMANON, 2023).



Investidores com elevada percep¢do de educacdo financeira tendem a se sentir mais
confortdveis ao optar por ativos de retorno varidvel, como ac¢des ou fundos multimercado
(RABBI, 2024), disposi¢do que se intensifica com o uso de ferramentas tecnoldgicas de apoio
a decisdo financeira, as quais facilitam o acesso a informagdo e a analise de alternativas
(KHADKA, 2023). A autopercepg¢do de conhecimento também impacta a diversificagcao de
portfdlios e o retorno obtido nos investimentos, sobretudo quando associada a niveis elevados
de escolaridade (WANG et al., 2024), ja que a confianga decorrente da percepgdo de preparo
estimula comportamentos financeiros mais complexos, incluindo maior diversificacdo e busca
por produtos diferenciados (BAIHAQQY et al., 2020).

Ha de se distinguir, contudo, o conhecimento percebido do efetivamente detido pelos
individuos, ja que a percep¢ao tende a influenciar as decisdes de investimento de modo mais
significativo que o conhecimento real (AMONHAEMANON, 2023). A confianga resultante dessa
autopercepcdo pode reduzir o receio ao risco, mas também conduzir a decisdes equivocadas
guando a avaliacdo sobre o proprio preparo estd superestimada em relacdo a realidade
(MUDZINGIRI, 2024). Essa dinamica se reflete nas escolhas por produtos financeiros: niveis
inferiores de educacdo financeira percebida associam-se a predominancia de ativos
conservadores, como poupanca, CDBs e previdéncia privada (DHIRAN, 2024; KHADKA, 2023),
a0 passo que niveis superiores de autopercepc¢do impulsionam o interesse por produtos de
maior risco e potencial retorno, como ac¢des e fundos multimercado, intensificando o grau de
diversificacdo da carteira (ISPIERTO; MARTINEZ-GARCIA; RUIZ SUAREZ, 2021; ZHAO; ZHANG,
2021).

Quadro 2 — Nivel de educacdo financeira percebida e escolhas de investimento

Nivel de Educacéo Perfil Comportamental | Produtos de Investimento | Estratégia de Alocacio de
Financeira Percebida Tipico Preferidos Recursos
Baixo Cauteloso, avesso ao risco Poup . C].)BS’ Pregervagao d.e cap1~ta1,
previdéncia privada baixa diversificagao
F Iti L
e Moderado, busca ““d‘is D, Combinagao de seguranga
Intermediario s debéntures, fundos .
equilibrio . RS e crescimento
imobiliarios
. Acoes, ETF i Alto ri f
Alto el ottt cdes, S, crlptgmoedas, to risco, foco em retorno
fundos de agdes de longo prazo

Fonte: Elaborado pelo autor com base em Dhiran (2024); Khadka (2023); Rabbi (2024); Baihaqqy et al. (2020);
Wang et al. (2024); Zhao e Zhang (2021).

O quadro 2 evidencia a existéncia de uma relacdo direta entre os niveis de educac¢ao
financeira percebida e as escolhas de produtos de investimento pelos estudantes
universitarios: individuos com baixa autopercepcao de conhecimento financeiro demonstram
maior inclinacdo a alternativas conservadoras, como a poupanca e outros instrumentos de
renda fixa, em uma estratégia orientada pela aversao ao risco.



Em contraste, a medida que se eleva a percepcdao de dominio sobre conceitos e
praticas financeiras, amplia-se a diversidade dos produtos selecionados, incluindo opc¢des de
maior complexidade e potencial de retorno, como fundos multimercado, acbes e
criptomoedas, o que sugere que a autoconfianga associada a educagao financeira percebida
desempenha papel importante no estimulo a diversificagao de carteiras e a assungao de riscos
calculados (AMONHAEMANON, 2023; MUDZINGIRI, 2024).

Entre universitarios, estudantes com autopercepcdo elevada de conhecimento
tendem a diversificar mais seus investimentos, migrando para além da tradicional poupanca,
sobretudo quando tém acesso a programas de educacao financeira formal (DHIRAN, 2024;
RABBI, 2024), fator ao qual se soma a exposicdo assidua a conteudos digitais e plataformas
tecnoldgicas como estimulo adicional a autoeficdcia financeira (BORBA; REIS, 2022; KHADKA,
2023). A percepgao de preparo financeiro, aliada a exposicao académica, atua assim como
elemento de transformacdo do perfil do investidor universitario, o que evidencia o papel das
disciplinas de financas e das experiéncias praticas na evolu¢cdo do comportamento financeiro
desses individuos (TEIXEIRA et al., 2023; BAIHAQQY et al., 2020). Essa relacdo é o que a
metodologia a seguir busca examinar empiricamente.

3 METODOLOGIA

3.1 Tipo de Pesquisa

Esta pesquisa classifica-se como descritiva, de abordagem quantitativa, com o
objetivo de analisar o perfil de investidor de estudantes do ensino superior e verificar se suas
escolhas de produtos financeiros refletem, de maneira coerente, o perfil declarado. A opcdo
pela abordagem quantitativa se justifica por permitir a aplicacgdo de instrumentos
padronizados de coleta, além de possibilitar testes estatisticos objetivos que contribuem para
conclusdes sélidas e generalizaveis (MARCONI; LAKATOS, 2004).

3.2 Hipdtese de Pesquisa

A pesquisa parte da formulacdo de duas hipdteses, testadas a partir dos dados
coletados: HO (hipdtese nula): o nivel de educac¢do financeira percebida dos estudantes
universitarios ndo influencia significativamente o seu perfil de investidor; e H1 (hipdtese
alternativa): o nivel de educacdo financeira percebida dos estudantes universitarios influencia
significativamente o seu perfil de investidor. Essas hipdteses orientam a investigacao da
relacdo entre a percepcao que os estudantes possuem acerca de sua educacao financeira e as
caracteristicas que definem seus perfis de investimento, buscando compreender se a
educacdo financeira tem impacto no comportamento financeiro desses individuos.



3.3 Amostra e Coleta de Dados

A amostra foi composta por 118 estudantes do ensino superior vinculados a cursos
da Escola de Negécios de um Centro Universitario situado na zona norte do municipio do Rio
de Janeiro. A selecdo foi ndo probabilistica por conveniéncia, e os dados foram coletados entre
15 de marco e 5 de abril de 2025, por meio de questionario estruturado disponibilizado na
plataforma Google Forms. A participacao foi an6nima, voluntaria e mediante consentimento
livre e esclarecido, conforme principios éticos de pesquisas com seres humanos.

3.4 Instrumento de Pesquisa

O questiondrio utilizado foi adaptado a partir do modelo proposto por Lucci et al.
(2006), amplamente empregado em pesquisas nacionais sobre educacdo financeira e
comportamento de investidores, organizado em quatro blocos tematicos: informacdes
sociodemograficas (idade, sexo, estado civil, curso e faixa de renda mensal); educacdo
financeira percebida, mensurada por escala Likert de cinco pontos (1 = discordo totalmente a
5 = concordo totalmente); perfil de investidor, com identificacdo de tracos comportamentais
relacionados a disposi¢do ao risco, a tolerdncia a perdas e aos objetivos financeiros; e escolhas
financeiras, que identificam os produtos atualmente utilizados: poupanca, renda fixa (CDB,
LCI/LCA, Tesouro Direto), fundos de investimento, a¢des, criptomoedas, previdéncia privada,
entre outros; admitindo-se multiplas respostas.

3.5 Construgdo das Variaveis

A variavel dependente do estudo, perfil do investidor, foi construida a partir da média
das respostas a quatro afirmacgdes do Bloco 3 do questionario, todas relacionadas a propensao
ao risco: (1) “Tenho conhecimento sobre diferentes tipos de investimentos e seus riscos”; (2)
“Considero meu perfil como um investidor arrojado, que busca maior rentabilidade mesmo
assumindo riscos”; (3) “Prefiro investimentos seguros, mesmo que a rentabilidade seja menor”;
e (4) “Se eu recebesse uma quantia inesperada de dinheiro, eu investiria em ativos de maior
risco”. Todas as afirmacdes foram avaliadas por escala Likert de cinco pontos (1 = discordo
totalmente; 5 = concordo totalmente).

O indice resultante variou entre 1 e 5, sendo que médias mais altas indicam maior
propensdo ao risco. Com base na distribuicdo empirica da amostra, os respondentes foram
classificados em trés grupos: 1,0 a 2,0 (perfil conservador); 2,1 a 3,5 (perfil moderado); e 3,6
a 5,0 (perfil arrojado). Esse critério segue o proposto por Potrich, Vieira e Kirch (2015b). A
distribuicdo do indice foi testada quanto a normalidade pelo teste de Shapiro-Wilk, que
indicou ndo normalidade (p < 0,05), justificando a adocdo de métodos estatisticos nao
paramétricos nas andlises inferenciais.



Além disso, foi construido o Indice de Educacdo Financeira Percebida, calculado pela
média das respostas a trés afirmacdes do Bloco 2: (1) “Sinto que possuo conhecimento
suficiente para tomar decisGes financeiras conscientes”; (2) “Consigo compreender e calcular
taxas de juros e seus impactos nas finangas pessoais”; e (3) “Tenho conhecimento sobre
inflagdo e como ela impacta meus investimentos e poder de compra”. Complementarmente,
elaborou-se o Indice de Conservadorismo Financeiro, obtido pela soma dos produtos de
menor risco selecionados (poupanca, renda fixa e previdéncia privada), com pontuacdo de 0 a
3, refletindo o grau de adesdo a estratégias conservadoras. As varidveis utilizadas no modelo
de andlise estdo detalhadas no quadro 3.

Quadro 3 — Descrigdo das variaveis utilizadas na analise

Variavel Descri¢ao

Variavel dependente

Perfil do investidor Variavel categorica: assume os valores 1 (perfil conservador); 2 (perfil moderado) e 3

(perfil arrojado)
Variaveis explicativas
Sexo Varidvel binaria: assume valor 1 se o estudante for do sexo feminino e 0 caso contrario
Variavel categorica: 1 (menos de 20 anos); 2 (20 a 25 anos); 3 (26 a 30 anos); 4 (31 a 40
Idade .
anos); 5 (acima de 40 anos)
Pos-graduagéo Variavel binaria: assume valor 1 se o estudante possui pos-graduagéo e 0 caso contrario
Renda Variavel categorica: 1 (até R$ 3.000); 2 (R$ 3.001 a R$ 5.000); 3 (R$ 5.001 a R$ 8.000);
4 (acima de R$ 8.000)
Indice de educagdo financeira Variavel continua: valores entre 1 e 5, sendo que valores mais altos indicam maior
percebida percepgdo de dominio sobre conceitos financeiros
Indice de conservadorismo Variavel categorica: valores de 0 a 3, conforme a soma dos produtos financeiros
financeiro conservadores utilizados

Variavel binaria: assume valor 1 se o estudante poupa com frequéncia regular ou sempre

Frequéncia de poupanca g
4 poupang ¢ 0 caso poupe de forma esporadica ou nunca

Variavel binaria: assume valor 1 se acompanha seus investimentos frequentemente e 0

Acompanha investimentos ~
caso ndo acompanhe ou o faga de forma rara

Variavel binaria: assume valor 1 se usa consultor financeiro como fonte de informacao e

Usa consultores financeiros
0 caso use outras fontes

Variavel binaria: assume valor 1 se utiliza redes sociais como fonte de conteudo

Usa redes sociais .
financeiro e 0 caso use outras fontes

Usa cursos e livros de educagdo | Variavel bindria: assume valor 1 se participa de cursos sobre finangas ou investimentos e
financeira 0 caso use outras fontes

Variavel categorica: valores de 1 a 5 conforme o grau de concordancia com “Procuro

Diversificagdo de investimento L . . .
¢ diversificar meus investimentos entre diferentes produtos e setores”

Variavel binaria: assume valor 1 caso o respondente tenha indicado “Aposentadoria”

Motivagdo: aposentadoria . . . L.
como motivagao para investir; 0 caso contrario

Variavel binaria: assume valor 1 caso indicado “Seguranga financeira” como motivagao;

Motivacdo: seguranga financeira .
¢ gurang 0 caso contrario

Variavel binaria: assume valor 1 caso indicado “Acumular patrimoénio” como

Motivagdo: acumular patrimonio e >
motivagao; 0 caso contrario

Motivagdo: aumentar renda e Variavel binaria: assume valor 1 caso indicado “Aumentar renda e obter maiores ganhos
ganhos financeiros financeiros” como motivagao; 0 caso contrario

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados coletados, 2025.



O quadro 3 sintetiza as variaveis empregadas na andlise quantitativa, detalhando
definicOes, categorias e formas de mensuracdo, sistematizacdo que contribui para a
transparéncia metodoldgica, a replicabilidade da pesquisa e a adequada aplicacdo dos testes
estatisticos adotados neste estudo.

3.6 Procedimentos de Andlise

As andlises estatisticas foram realizadas no software Stata 17.0, em duas etapas
principais: descritiva e inferencial. Na primeira, calcularam-se estatisticas descritivas (médias,
frequéncias e percentuais) com o objetivo de caracterizar a amostra e apresentar as variaveis
construidas. Na etapa inferencial, aplicou-se inicialmente o teste de normalidade de Shapiro-
Wilk, cujos resultados apontaram distribuicdo ndo normal para as principais variadveis,
justificando a adog¢do de métodos ndo paramétricos. A analise principal foi conduzida por meio
de regressdo logistica ordenada, adequada a natureza ordinal da variavel dependente, o perfil
do investidor (conservador, moderado e arrojado).

Inicialmente, estimou-se o modelo logit ordenado padrao, ao qual se aplicaram testes
diagnésticos para verificacdo da validade dos pressupostos: Wolfe-Gould, Score, Razao de
Verossimilhancga (LR), Wald e Brant. A deteccdo de violagdao do paralelismo no teste de Brant
motivou a adocdo do logit ordenado generalizado, que permite relaxar essa restricdo apenas
nas varidveis problematicas. Antes da estimacdo, verificou-se ainda a presenca de
multicolinearidade entre as variaveis explicativas por meio do Fator de Inflagdo da Variancia
(VIF); apds a estimacdo, calcularam-se os efeitos marginais médios das varidveis
estatisticamente significativas, a fim de proporcionar maior clareza na interpretacao pratica
dos resultados.

3.7 Modelo Logit Ordenado

Para atender ao objetivo da pesquisa, adotou-se o modelo de regressao logistica
ordenada (logit ordenado), adequado para casos em que a variavel dependente é politdbmica
ordenada, ou seja, a varidvel Y possui mais de duas respostas possiveis com hierarquia entre
elas (GREENE; HENSHER, 2008). Nesta pesquisa, a varidvel resposta refere-se a classificacdo do
perfil do investidor, estruturada em trés categorias ordenadas: conservador, moderado e
arrojado, refletindo um grau crescente de propensao ao risco.

O modelo parte do pressuposto da existéncia de uma variavel latente continua ndo
observével Y;*, que representa a propensao de o individuo i se enquadrar em determinado
perfil de investidor, conforme a especifica¢do:

Yi*=6'X; + & (1)

sendo Y;* a variavel latente associada ao individuo i; X; o vetor das variaveis
independentes (caracteristicas dos respondentes); B' o vetor de parametros a serem
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estimados; e & o termo de erro aleatdrio. Como Yi* ndo é diretamente observada, ela é
convertida em uma variavel categorica ordenada Y;, a partir de pontos de corte p; estimados
pelo préprio modelo, de modo que a varidvel observada assume valores segundo:

Y=j,se 1 sY* <y (2)

Para determinar o intervalo da variavel latente, calculou-se a média das respostas as
guatro afirmacGes do Bloco 3 do questionario, categorizando-se o indice resultante em trés
grupos que refletem o ordenamento crescente de propensdao ao risco: Y = 1 (perfil
conservador), se 1,0 < perfil_investidor < 2,0; Y = 2 (perfil moderado), se 2,1 < perfil_investidor
<3,5; eY =3 (perfil arrojado), se 3,6 < perfil_investidor < 5,0.

Essa categorizacdo permitiu a construcdo de uma varidvel dependente ordinal com
trés niveis, adequada a estimacdo por meio do modelo logit ordenado, que estima a
probabilidade de um individuo pertencer a cada perfil de investidor considerando suas
caracteristicas pessoais e comportamentais, ainda que, para a interpretagdo pratica do modelo,
sejam necessarios os efeitos marginais. Vale salientar que o modelo logit ordenado pressupde
a hipotese de regressdes paralelas; por isso, testes de paralelismo foram empregados apés a
estimacdo do modelo logit padrao, conforme Cruz (2010), cujos resultados sdo apresentados
na se¢ao seguinte.

4 RESULTADOS

Os dados foram inicialmente organizados em planilhas do Microsoft Excel, para
codificagdo, checagem e limpeza das respostas, sendo em seguida exportados para o software
Stata, versdao 17.0, onde foram realizadas as analises estatisticas. A etapa inicial consistiu no
levantamento das estatisticas descritivas, com o cdalculo das médias das varidveis
sociodemograficas e comportamentais dos respondentes (sexo, faixa de renda, escolaridade,
habitos de poupanca e fontes de informacdo financeira), permitindo tracar o perfil geral da
amostra e contextualizar a andlise inferencial conduzida na sequéncia. A tabela 1 apresenta as
estatisticas descritivas das variaveis.
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4.1 Analise Descritiva

Tabela 1 — Estatisticas descritivas

Variavel Média | Desvio Padrao | IC 95% (inf)) | IC 95% (sup.) | Minimo | Maximo
Perfil do investidor 1,76 0,77 1,61 1,91 1 3
Educagao fin. percebida 3,25 1,31 3,01 3,49 1 5
Frequéncia de poupanca 2,55 0,95 2,36 2,75 1 4
[ndice de conservadorismo 1,10 0,72 0,94 1,26 0 3
Pos-graduagao 0,23 0,42 0,15 0,30 0 1
Acompanha investimentos 0,58 0,49 0,48 0,67 0 1
Usa consultor financeiro 0,25 0,43 0,17 0,33 0 1
Usa redes sociais 0,50 0,50 0,41 0,59 0 1
Usa cursos ou livros 0,35 0,48 0,26 0,44 0 1
Diversificagdo de inv. 3,11 1,50 2,80 3,42 1 5
Renda mensal 2,31 1,07 2,09 2,53 1 4
Sexo 0,55 0,50 0,46 0,64 0 1
Idade (categorias) 3,54 1,15 3,32 3,76 1 5
Motivagdo: aposentadoria 0,09 0,29 0,04 0,14 0 1
Motivagdo: segurancga 0,47 0,50 0,38 0,56 0 1
Motivagdo: patrimdnio 0,12 0,32 0,06 0,18 0 1
Motivagdo: aumento de renda 0,17 0,38 0,10 0,24 0 1
N. observagoes 118

Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados coletados, 2025.

A andlise da tabela 1 evidencia que o perfil médio do investidor na amostra foi de
1,76, indicando a predominancia do perfil conservador, resultado alinhado a evidéncias da
literatura que apontam a cautela de investidores iniciantes ou com menor experiéncia de
mercado (SARTI; DE OLIVEIRA; BESSA, 2020). Quanto a educacdo financeira percebida, a média
de 3,25 (IC 95%: 3,01-3,49) indica que os estudantes avaliam seu conhecimento financeiro
como moderado, sugerindo a necessidade de intervencdes educacionais que ampliem tanto o
conhecimento quanto a confianca dos estudantes na gestdo financeira (POTRICH et al., 2015a).

Os habitos de poupanca (média de 2,55) revelam comportamento relativamente
regular, ainda distante de um padrao fortemente planejado, enquanto a diversificacdo de
investimentos (média de 3,11) indica um nivel intermedidrio de distribuicdo dos recursos entre
diferentes produtos, observando-se, apesar da predominancia de produtos conservadores
como poupanca e renda fixa, a presenca de ativos de maior risco (agbes, criptomoedas)
sobretudo entre os respondentes de perfil arrojado. A renda mensal (média de 2,31)
concentra-se nas faixas intermedidrias, majoritariamente até RS 8.000 (81,36% da amostra), o
que pode limitar a capacidade de poupanca e o acesso a produtos mais sofisticados de
investimento (POTRICH et al., 2015a).
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No que se refere ao perfil sociodemografico, 23% dos participantes possuem pds-
graduacdo, com a maioria ainda em nivel de ensino superior em andamento ou concluido,
compativel com o publico-alvo da pesquisa. A amostra apresenta leve predominancia feminina
(55%), confirmando tendéncias observadas em estudos semelhantes sobre cursos de
graduagdo na area de negdécios (DARMAYANTI et al., 2022), e concentra-se em faixas etarias
jovens adultas, coerentes com o contexto académico do estudo. Quanto aos aspectos
comportamentais, 58% dos estudantes afirmam acompanhar ativamente seus investimentos,
mas apenas 25% utilizam consultor financeiro, o que sugere que grande parte das decisOes é
tomada de forma autébnoma ou baseada em outras fontes. Redes sociais (50%) e cursos ou
livros (35%) figuram como fontes complementares de informagao. Por fim, a segurancga
financeira é o motivo mais citado para investir (47%), enquanto aumento de renda (17%),
formacdo de patriménio (12%) e aposentadoria (9%) aparecem com menor representatividade,
reforcando o carater conservador da amostra.

Ao analisar os resultados obtidos na matriz de correlagao de Spearman (tabela 2),
observam-se relagdes estatisticamente significativas entre diversas varidveis relacionadas ao
comportamento financeiro dos estudantes.

Tabela 2 — Matriz de correlagdo de Spearman

Variveis Perfil Educacio p:l:::l'w m“is';‘:;va a. | Pos-grad. A""‘i"‘l‘:i'“"“ m“‘i;‘;m Usaredes | Usacursos | Diversif. Renda Sexo Idade n';:'“"s‘e':‘ ]::Z:.‘: x::’-;. l:z‘.'l'd‘;
Perfil do investidor 1 05993 | 03074 | o02211* -0.0537 0.2221% 0.1502 0.0815 03777 | 0.7002* 00696 | -0.2108* 0.1024 0.0370 0.0569 -0.0067 0.2026*
Educagio fin. percebida . 1 04881 | o0.1882* 0.0053 0.3989% 0.1456 0,071 02159 | 05715 01744 [ -02673* 0.0809 0.1479 0.0890 -0.0745 0.2031*
Frequéncia de poupanga . . 1 0.1581 -0.0266 0.5440% 0.1164 0.0102 0.1268 0.3636* 0.0651 0.0078 0.0064 0.0934 0.1599 0.0845 0.0861
indice de conservadorismo . . . 1 0.1135 0.3181% 0.0478 0.0599 0.0570 0.3266* 0.0665 -0.1271 -0.0715 0.1023 02212% 00210 -0.1486
Pos-graduagio - . - - 1 -0.0403 0.0204 -0.189* 0.1124 00759 [ 0.2885* 0.1134 0.4085% 0.0291 0.1268 -0.1330 -0.0807
Acompanha investimentos . . . . . 1 0.1831% 0.0957 0.1615 0.3055* 0.1303 -0.1226 -0.0006 00905 | 0.2294* 00175 0.1793
Usa consultor financeiro . . . - . . 1 -0.005 02238 | 01970+ | 02147+ | 00338 | ou828* 00222 0.1058 -0.2025* 0.1295
Usa redes sociais . . . - . . . 1 0.0667 0.0319 0.0081 0.0427 02212¢ | 00324 0.0787 01342 00273
Usa cursos ou livros . . . - . . - . 1 0.2988* 0.1701 -0.0592 0.0869 0.1970% 00683 | -02031% 0.1176
Diversificagdo de inv. - . - - - - - - - 1 0.1990* | -02462* 0.1524 0.2041* 0.1051 -0.0749 0.1072
Renda mensal . . . . . . . . . . 1 -02007* | 0.2600% 0.1038 0.0655 -0.0832 -0.0190
Sexo - . - - . - - - - - - 1 0.0129 0.1063 0.0321 -0.1301 -0.0821
Idade (categorias) . . . . . . . . . . . . 1 0.1255 0.0038 -0.1510 0.0477
v 1 03114+ | -0.1161 -0.1447
1 03418* | 04250+
1 -0.1588

Motivagdio: aumento de 1

renda

Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados coletados, 2025. Nota: * p < 0,05.

Destaca-se a forte correlagdo positiva entre perfil do investidor e diversificacdo de
investimentos (0,70), sugerindo que estudantes com perfil mais arrojado tendem a diversificar
mais seus investimentos, evidéncia da consisténcia entre a autopercepcdo do perfil e o
comportamento real de aplicacdo financeira. No intervalo das correlacdes moderadas (entre
0,5 e 0,7), a educacdo financeira percebida apresenta correlacdo com o perfil do investidor
(0,60) e com a diversificacdo de investimentos (0,57), indicando que estudantes que se
percebem mais educados financeiramente tendem a exibir perfis de investimento mais ativos
e praticas mais diversificadas de alocacdo de recursos.
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Destacam-se ainda as relacdes entre acompanha investimentos e frequéncia de
poupanca (0,54), entre acompanha investimentos e educacdo financeira percebida (0,40), e
entre uso de cursos ou livros e perfil do investidor (0,38), associa¢des que reforcam a ligacao
entre informacgao, habito de poupancga e postura investidora mais ativa.

Correlagdes fracas, ainda que estatisticamente significativas, foram observadas entre
perfil do investidor e motivacdo para aumento de renda (0,20), e entre diversificacdo de
investimentos e motivagdo para segurancga (0,11), sugerindo a influéncia de outros fatores no
comportamento financeiro dos estudantes. CorrelagGes negativas também emergem: entre
sexo e perfil do investidor (-0,21), indicando que homens tendem a perfis de investimento
ligeiramente mais arrojados que mulheres, e entre indice de conservadorismo e motivacao
para aumento de renda (-0,15), alinhando-se a literatura sobre aversdo ao risco. Por fim,
algumas relagdes nao se mostraram significativas, como entre uso de redes sociais e educagao
financeira percebida (-0,07), o que indica que certos comportamentos ndo guardam
associacdo clara com outras variaveis analisadas.

Para detectar eventual multicolinearidade, utilizou-se o Fator de Inflagao da Variancia
(VIF), cujos resultados sao apresentados na tabela 3.

Tabela 3 — Teste VIF

Variavel VIF 1/VIF
Motivagdo: patrimonio 3,37 0,2965
Motivagdo: aumento de renda 2,51 0,3984
Motivagdo: aposentadoria 2,06 0,4851
Motivagdo: seguranga 2,04 0,4913
Educagéo financeira percebida 2,00 0,5004
Frequéncia de poupanca 1,89 0,5279
Diversificagdo de investimentos 1,87 0,5335
Acompanha investimentos 1,85 0,5405
Poés-graduacao 1,42 0,7061
Idade (categorias) 1,38 0,7231
Indice de conservadorismo 1,36 0,7342
Renda mensal 1,30 0,7689
Sexo 1,28 0,7789
Usa cursos ou livros 1,24 0,8048
Usa redes sociais 1,18 0,8470
Usa consultor financeiro 1,18 0,8471
Média VIF 1,75

Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados coletados, 2025.

Todas as varidveis apresentaram valores de VIF inferiores a 5, nenhuma acima do valor
critico de 10. O VIF maximo foi 3,37 (motivacdo: acumular patriménio) e o VIF médio, 1,75.
Esses resultados evidenciam que o modelo estd adequadamente ajustado, sem problemas
relevantes de correlacdo excessiva entre as varidveis explicativas, o que garante maior
confiabilidade nas analises e inferéncias estatisticas realizadas.
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4.2 Validagdo do Modelo

O modelo de perfil de investidor foi inicialmente estimado por meio do logit ordenado
padrdo, que pressupde a hipdtese de regressdes proporcionais (ou retas paralelas), segundo a
qgual os coeficientes de regressdo se mantém constantes entre as diferentes categorias da
variavel dependente. Conforme Cruz (2010), a estratégia mais adequada consiste em estimar
primeiro o logit ordenado padrdo e, em seguida, realizar os testes de paralelismo. Nesta
pesquisa, foram utilizados os testes globais de Wolfe-Gould, Score, Razdao de Verossimilhanca
(LR), Wald e o teste de Brant, este ultimo uma variacdo do teste de Wald que avalia
especificamente a validade do pressuposto de paralelismo (tabela 4).

Tabela 4 — Testes de paralelismo

Teste Qui-quadrado Gl p-valor
Wolfe-Gould 18.01 17 0.388
Brant 136.5 17 0.000
Score 20.64 17 0.243
Likelihood ratio 21.78 17 0.193
Wald 15.99 17 0.525

Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados coletados, 2025.

A maioria dos testes (Wolfe-Gould, Score, Razdo de Verossimilhanca e Wald) nao
rejeitou a hipdtese nula de paralelismo (p > 0,05), indicando que, de forma geral, a suposicdo
de regressbes paralelas é plausivel para o modelo. O teste de Brant, contudo, apresentou
resultado significativo (p < 0,001), sugerindo violagdo da hipdtese de probabilidades
proporcionais para algumas varidveis, no caso, usa_redes e usa_cursos, cujos valores de p
foram inferiores a 0,05. Diante disso, optou-se pela estimacdao do modelo logit ordenado
generalizado (gologit2), conforme proposto por Williams (2006), que permite relaxar a
restricdo de paralelismo apenas para as varidveis que a violam. O teste global de Wald para o
modelo final ndo rejeitou a hipdtese de linhas paralelas para as demais variaveis (x*(14) = 8,77;
p = 0,8457), confirmando a adequa¢dao do modelo generalizado.

4.3 Resultados do Modelo Logit Ordenado Generalizado

Em modelos com varidvel de resposta ordenada, como o perfil de investidor, os
coeficientes estimados ndo podem ser interpretados diretamente, razao pela qual se calculam
os efeitos marginais, que demonstram como a variagdo em uma varidvel explicativa afeta a
probabilidade de o participante estar em cada categoria do perfil (conservador, moderado ou
arrojado). Os resultados, com destaque para as associacOes estatisticamente significativas (p
< 0,05), sdo apresentados na tabela 5.
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Tabela 5 — Efeitos marginais para os perfis de investidor

Variaveis 0Y/0X =1 (Conservador) 0Y/0X = 2 (Moderado) 0Y/dX = 3 (Arrojado)
Indice educagio financeira -0.0983* -0.0076 0.1059*
Frequéncia de poupanga 0.0058 0.0004 -0.0063
Indice de conservadorismo -0.0219 -0.0017 0.0236
Pos-graduagao 0.0159 0.0012 -0.0171
Acompanha investimento 0.1169* 0.0090 -0.1259*
Usa consultor financeiro 0.0297 0.0023 -0.0320
Usa redes sociais -0.1319* 0.1678* -0.0359
Usa cursos/livros -0.2468* 0.1870%* 0.0598
Diversificagdo de investimento -0.1218* -0.0094 0.1312*
Renda (categorias) 0.0202 0.0016 -0.0217
Sexo (feminino = 1) -0.0418 -0.0032 0.0450
Idade (categorias) -0.0046 -0.0004 0.0049
Motivagao: aposentadoria 0.1806 0.0139 -0.1945
Motivagao: seguranga financeira 0.0061 0.0005 -0.0065
Motivagao: acumular patriménio -0.0920 -0.0071 0.0991
Motivagao: aumentar ganhos -0.0938 -0.0072 0.1010
N. observacdes 115 115 115

Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados coletados, 2025. Nota: * p-valor < 0,05. O modelo foi estimado
com 115 observagdes, pois 3 casos da amostra original (n = 118) foram automaticamente excluidos por serem
completamente determinados.

O indice de educacdo financeira percebida figurou entre as varidveis mais relevantes
para explicar a classificacdo dos estudantes nos perfis conservador, moderado ou arrojado,
apresentando significdncia estatistica nas trés categorias do perfil de investidor. A cada
aumento de uma unidade nesse indice, a chance de o estudante ser classificado como
conservador reduz-se em aproximadamente 9,83%, ao passo que a chance de classificagdo no
perfil arrojado aumenta cerca de 10,59%, resultado que reforga a hipdtese de que maior
percepcdo de conhecimento financeiro estd associada a disposi¢cdo para assumir mais riscos
(POTRICH; VIEIRA; KIRCH, 2015b; SCHAUREN, 2018; PAIVA et al., 2020; SANTOS et al., 2022),
na linha do que destacam Zhao e Zhang (2021) ao afirmarem que individuos com maior
percep¢do de preparo financeiro tendem a se posicionar de forma mais arrojada,
diversificando seus portfélios com ativos de maior volatilidade e potencial de retorno.

O uso de redes sociais e de cursos e livros de educacao financeira também apresentou
efeitos significativos: estudantes que relataram utilizar redes sociais tiveram probabilidade
13,19% menor de serem classificados como conservadores e 16,78% maior de serem
moderados, enquanto o uso de cursos e livros reduziu em 24,68% a chance de perfil
conservador e aumentou em 18,70% a de perfil moderado, resultados que sugerem que a
busca ativa por conhecimento formal ou digital contribui para perfis menos conservadores,
em consonancia com Lusardi e Mitchell (2014). A diversificacdo de investimentos também
impactou significativamente a classificacao do perfil: praticar a diversificacdo reduziu em 12,18%
a probabilidade de perfil conservador e aumentou em 13,12% a de perfil arrojado.
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J& a varidvel acompanha investimento apresentou efeito na direcdo oposta,
aumentando em 11,69% a probabilidade de perfil conservador e reduzindo em 12,59% a
chance de perfil arrojado, sugerindo um efeito de cautela entre os que acompanham seus
investimentos de perto.

Em sintese, os resultados demonstram que a educagao financeira percebida nao é
apenas relevante para explicar o perfil de investidor, mas também atua como elo entre a
formacdo académica dos estudantes e suas atitudes reais diante do dinheiro, como o tipo de
investimento escolhido ou o risco que estdo dispostos a assumir. A literatura recente reforca
gue a autopercepcdo de preparo pode influenciar mais fortemente que o conhecimento
técnico real (AMONHAEMANON, 2023; MUDZINGIRI, 2024), especialmente entre
universitarios, o que sugere que politicas de educacdao financeira capazes de promover
experiéncias praticas, acesso a conteudo didatico e ferramentas digitais podem contribuir para
a formagado de perfis mais conscientes, informados e diversificados no mercado financeiro.

5 CONCLUSAO

Os resultados obtidos confirmam que a autopercepc¢do de conhecimento financeiro
constitui fator relevante para explicar tanto o perfil de investidor quanto a coeréncia entre
esse perfil e as escolhas efetivas de produtos financeiros entre os estudantes universitarios
pesquisados. A andlise do perfil sociodemografico evidenciou predominancia do sexo feminino
na amostra, inserida majoritariamente em faixas de renda intermediaria e baixa, o que
corrobora tendéncias ja discutidas na literatura sobre participacdo feminina no ensino
superior e seus possiveis reflexos na aversado ao risco em investimentos (POTRICH et al., 2015a3;
DARMAYANTI et al., 2022).

A percepcdo de educacdo financeira dos respondentes mostrou-se polarizada, com
parcela expressiva autodeclarando alto dominio do tema e outra parcela semelhante
relatando baixo conhecimento, resultado que ressalta a existéncia de autopercepcdes dispares
guanto ao preparo para a tomada de decisGes financeiras, especialmente no que se refere ao
entendimento de riscos, taxas de juros e inflacgo (AMONHAEMANON, 2023; WANG et al.,
2024). Essa autopercepg¢do, enquanto constructo subjetivo, demonstrou forte aderéncia ao
perfil do investidor, influenciando tanto as escolhas pessoais quanto a disposi¢ao diante de
ativos de maior volatilidade (ZHAO; ZHANG, 2021).

Quanto ao perfil de investidor e as escolhas de produtos financeiros, os dados
apontaram predominancia do perfil conservador, manifestada pela preferéncia por aplica¢des
de baixa volatilidade, como poupanca e renda fixa, ainda que perfis moderados e arrojados
tenham se mostrado presentes, sobretudo entre os individuos com maior exposicao a
conteldos de educacao financeira formal.
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A analise cruzada evidenciou relacdo significativa entre a percep¢ao de conhecimento
financeiro e a disposicdo para diversificacdo do portfélio, o que se coaduna com os achados
de Potrich et al. (2015a) e de Paiva et al. (2020), enquanto o uso de produtos de maior risco,
como ag¢des e criptomoedas, foi reportado por uma minoria, demonstrando que a
autopercepgao de dominio avanca de forma heterogénea na amostra.

Em resposta ao problema de pesquisa, os dados permitem afirmar que as escolhas
de produtos financeiros realizadas pelos estudantes universitarios refletem, em grande
medida, o perfil de investidor autodeclarado: perfis conservadores mantém aderéncia elevada
a produtos tradicionais, enquanto perfis arrojados, ainda que minoritarios, exibem maior
propensado a diversificacao e a alternativas de maior risco. Tal coeréncia reforca a importancia
de variaveis subjetivas, como a autopercep¢do da educagdo financeira, para a compreensao
da dindmica de decisdo desses individuos (POTRICH et al., 2015a; MUDZINGIRI, 2024),
confirmando que o objetivo do estudo foi alcancado ao demonstrar, de maneira
estatisticamente robusta, a associacdo entre percepcao de preparo financeiro, perfil do
investidor e escolhas efetivas de produtos financeiros. Esses achados sdo consistentes com a
literatura nacional e internacional sobre o impacto da autoconfianga e da experiéncia prévia
no comportamento diante de instrumentos financeiros mais complexos (LUSARDI; MITCHELL,
2014; AMONHAEMANON, 2023).

Cabe destacar, contudo, algumas limitagdes do estudo: por se tratar de amostra nao
probabilistica, composta exclusivamente por estudantes de uma Unica instituicdo de ensino
superior da zona norte do Rio de Janeiro, os resultados ndo podem ser generalizados a outros
contextos sem o devido cuidado metodoldgico, e o uso de questiondrio autodeclaratdrio pode
estar sujeito a vieses de resposta e a limitacdo no acesso as motivacdes e aos fatores
extrinsecos que afetam as decisGes financeiras dos respondentes. Recomenda-se que
pesquisas futuras ampliem a abrangéncia amostral, incluindo estudantes de diferentes regides,
cursos e perfis socioecondmicos, e aprofundem a investigacdo por meio de instrumentos
qualitativos, entrevistas e grupos focais, por exemplo, capazes de captar nuances
comportamentais e subjetivas na tomada de decisao financeira. Estudos longitudinais também
se mostram relevantes para compreender a evolucdo do perfil do investidor ao longo do
processo formativo e o impacto de politicas educacionais especificas sobre a inclusdo
financeira dos jovens universitarios.
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