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RESUMO:

O presente trabalho tem a finalidade de falar de Juros sobre capital préprio
(JSCP) é uma das formas de se distribuir o lucro entre os acionistas, titulares ou
sécios de uma empresa. Esse pagamento € tratado como despesa no resultado da
empresa. Constatou-se que ha reducgédo da carga tributaria quando se utiliza a opcéao
de pagamento de juros sobre capital proprio em vez da distribuicdo de dividendos
nos casos em que os beneficiarios sdo pessoas fisicas (incidindo ou ndo na fonte
pagadora dos rendimentos o adicional do IR), e, também, na hip6tese em que néo
incida o adicional do IR na fonte beneficiaria pessoa juridica e a fonte pagadora
sofra a incidéncia desse adicional, sendo a remuneracdo através dos juros sobre
capital proprio, nesses casos, a melhor op¢do de remuneracdo aos acionistas
quando se pretende reduzir a carga tributaria. A metodologia utilizada foi pesquisa
bibliogréfica e descritiva.

PALAVRAS-CHAVE: Juros sobre capital proprio. Lucro. IR.

1. INTRODUCAO

Este trabalho propfe-se a relatar a aplicagdo da Legislacdo Tributaria no
Brasil, no tocante aos juros sobre o capital préprio.

A carga tributaria no Brasil é muito alta, contribuindo para que as empresas
efetuem pagamentos a maior de Imposto de Renda (IR), Contribuicdo Social dentre
outros, em relagdo ao que de fato deveriam pagar, causando relevantes
perturbacdes em seus fluxos de caixa.

O pagamento de juros sobre capital proprio traz vantagens para as empresas.
Este valor é descontado sob a forma de despesa financeira e, quanto maior as
despesas da empresa, menor o lucro. Ja que a incidéncia do Imposto de Renda é

sobre o lucro da empresa, ela consegue, assim, pagar menos imposto.

2. CAPITAL SOCIAL
O capital social, financeiramente ou contabilmente conceituando, é a parcela

do patriménio liquido de uma empresa ou entidade oriunda de investimento na forma
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de acdes (se for sociedade an6nima) ou quotas (se for uma sociedade por quotas de
responsabilidade limitada) efetuado na companhia pelos proprietarios ou acionistas,
0 qual abrange ndo somente as parcelas entregues pelos acionistas, mas também
os valores obtidos pela empresa e que, por decisdo dos acionistas ou proprietérios,
sdo incorporados no capital social.

Em alguns balangcos de empresas brasileiras publicados no mercado, a
parcela dos chamados "acionistas minoritarios" ndo é mostrada como componente

do Capital Social, mas parte do exigivel a longo prazo.

Segundo ludicibus, Martins e Gelbcke (2007), o capital social representa o
investimento efetuado nas companhias pelos acionistas, que abrange ndo sé as
parcelas por eles entregue como também os valores obtidos pela sociedade e que,
por deciséo dos proprietarios, se incorporam ao capital social, representando uma
forma de rendncia a sua distribuicdo na forma de dinheiro ou outros bens.

Ainda segundo ludicibus; Martins e Gelbcke (2007), o capital social
representa uma figura mais juridica do que econdmica. A justificativa para tal
entendimento € a de que, sob o ponto de vista econémico, também os lucros néo
distribuidos, mesmo ainda na forma de reserva, representam uma forma de
investimentos dos acionistas.

A renudncia dos acionistas a distribuicdo dessas reservas é formalizada pela
sua incorporacéo ao capital social da empresa.

O capital investido em uma entidade gera perspectiva ao investidor, quer ele seja em
forma de aquisicbes de acdes em companhias e/ou em participagbes societarias
como cotistas.

A entidade, por sua vez, ao receber investimentos de seus acionistas e
sécios, tem obrigacdes estatutarias e/ou legais para com eles.

Especificamente em relacdo as sociedades anbnimas, sejam elas
companhias fechadas ou abertas, sdo obrigadas por lei a distribuir, em cada
exercicio, um percentual de seu lucro liquido, sendo este percentual estabelecido no
estatuto da sociedade e, no caso deste ser omisso, a Lei 6.404/76 o estabelece,
caracterizando o chamado dividendo obrigatorio.

Além da distribuicdo de dividendos, existe ainda a remuneragéo através dos
JCP, que representa uma op¢éo de remuneragdo aos sOcios e acionistas concedida

pela legislagéo tributaria para as entidades tributadas pelo lucro real.



2.1 Dividendos

Dividendos sé&o a parte do lucro que uma empresa de capital aberto (com
acOes negociadas em bolsa de valores) distribui aos acionistas. A quantidade de
dividendos que um acionista recebe é proporcional & quantidade e ao tipo de acdes
que ele possui. Os dividendos podem ser pagos em dinheiro, agdes ou bonus de
subscricdo. Algumas pessoas investem em ac¢des ndo sO por acreditarem no
potencial de valorizagdo do papel, mas também porque uma determinada empresa
pode ser uma boa pagadora de dividendos

ludicibus e Marion (2001) conceituam dividendos como direito do acionista de
receber obrigatoriamente, em cada exercicio, uma parcela de lucros estabelecida no
estatuto, ou, na omissdo deste, conforme critério definido na lei societaria(Lei
6.404/76). Damodaran (1997,p.544), por sua vez,considera que os dividendos séo
tidos,tradicionalmente, como a principal forma utilizada pelas companhias abertas
(firmas publicamente negociadas) para propiciar o retorno do dinheiro ou de recursos
a seus acionistas, mas constituiriam somente uma das maneiras possiveis de tais
firmas realizarem esse objetivo.

Segundo ludicibus, Martins e Gelbcke(2003) dividendos representam uma
destinacdo do lucro do exercicio ,dos lucros acumulados ou de reservas de lucros
aos acionistas da companhia,e os mesmos basicamente representam a escolha
entre futuros ganhos de capital e pagamentos correntes em dinheiro, 0s aspectos

tributarios assumem um importante papel .

2.1.1 Dividendo Obrigatério

O termo Dividendo Obrigatério € baseado no disposto no art. 202 da Lei n°
6.404/76 e refere-se a obrigatoriedade da distribuicdo de dividendos no Brasil.

A obrigatoriedade na distribuicdo de dividendos é mecanismo de protecdo ao
acionista que ndo detém o poder de controle da sociedade. No estatuto deve dispor
a respeito do dividendo obrigatério, que podera ser calculado em percentual sobre o
valor do lucro ou do capital social, ou utilizagdo de outros critérios. Deve constar no
estatuto a parcela do lucro que sera destinada para a distribuicdo entre os
acionistas, caso ndo conste no estatuto a prépria lei determina a obrigatoriedade da
distribuicdo do dividendo, sera correspondente a 50% do lucro liquido do exercicio,
diminuido ou acrescido quanto aos seguintes valores: a importancia destinada a

reserva legal, a importancia destinada a formagao de reservas para contingéncias e



reversdo das mesmas reservas formadas em exercicios anteriores, e lucros a

realizar transferidos para a reserva e lucros anteriormente registrados

3 JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO - JCP

Os juros remuneratdrios do capital proprio foram inseridos na legislagdo
brasileira através do art. 9° do Projeto de Lei n® 913/95 do poder executivo, que apos
diversas alteragdes ocorridas durante a tramitagéo legislativa, foi convertido na Lei
n° 9.249/95 (posteriormente alterada pela Lei n® 9.430, de 30 de dezembro de 1996),
a qual concedeu permissao para a dedutibilidade da despesa com JCP da base de
céalculo do IR, em 1996, e a partir de 1997, com a referida alteragédo, da base de
calculo da CSLL.

“Art. 9° A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apuracdo do lucro
real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, sécios ou

acionistas, a titulo de remuneracdo do capital préprio, calculados sobre as

contas do patrimonio liquido e limitados & variagdo, pro rata dia, da Taxa de

Juros de Longo Prazo — TILP".

Proventos que o acionista recebe da empresa séo os juros sobre capital
proprio. Ao contrario dos dividendos, eles ndo sdo pagos de acordo com o
desempenho da empresa no periodo. Eles se baseiam nas reservas de lucros, ou
seja, nos lucros apresentados nos anos anteriores e que ficaram retidos na empresa.

O pagamento de juros sobre capital proprio traz vantagens para as empresas.
Este valor é descontado sob a forma de despesa financeira e, quanto maior as
despesas da empresa, menor o lucro. Ja que a incidéncia do Imposto de Renda é
sobre o lucro da empresa, ela consegue, assim, pagar menos imposto.

Segundo Fabretti (2000, p. 288), a deducdo dos JCP tem o objetivo de
compensar a extingdo da Corre¢cdo Monetaria de Balancos, que visava eliminar o
efeito das perdas inflacionarias no Patriménio Liquido e diminuir do lucro a parte
referente & inflagdo do periodo, sendo proibida a partir da Lei n°® 9.249/95.

Ainda segundo esse autor, o capital empregado em atividades de produgéo,
comercializagdo e prestacao de servigos, ao ser remunerado pela mesma taxa de
mercado a qual estaria submetido caso fosse aplicado no mercado financeiro, tem

ainda algo a mais que os investimentos especulativos, ou seja, o lucro decorrente



das operagbes da empresa. Desta forma, segundo ele, esta politica de juros
remuneratorios do capital proprio incentiva o investimento em atividades produtivas
em detrimento das formas de aplicagbes meramente especulativas, que

desfavorecem o desenvolvimento e 0 aumento do emprego no pais.

3.1 Dedugéo

De acordo com § 1° da Lei n° 9.249/95, para efeito de dedutibilidade despesa
financeira, o valor dos juros pagos fica condicionado a existéncia de lucros (do
periodo de apuracdo correspondente ao pagamento ou crédito dos juros,
computados antes da deducéo destes juros, ou de lucros acumulados e reservas de

lucros), ndo podendo exceder ao maior entre os dois valores:

a) 50% do lucro liquido do periodo de apuracdo antes da deducdo desses juros,
apoés a dedugdo da CSLL e antes da proviséo para o IRPJ;
b) 50% do somatdério dos lucros acumulados e reservas de lucros.

Vale ressaltar, contudo, que o disposto na alinea b supracitada somente
comecou a vigorar a partir do ano de 1997, quando as reservas de lucros passaram
a ser computadas na apuracgéo do limite de dedutibilidade dos juros sobre o capital
proprio, através da nova redacgdo do § 1° da Lei 9.249/95 dada pelo artigo 78 da Lei
n° 9.430/96.

No projeto de Lei n°® 2448-A/1996 (p. 3119), que resultou na Lei n° 9.430/96, o
motivo exposto para essa alteracdo € que “tal ajuste se justifica em virtude da
natureza econdmica das referidas reservas, idéntica a dos lucros acumulados”.

O Patriménio Liquido que servird de base de célculo para os juros é aquele
correspondente ao do encerramento do periodo de apuracdo definitiva do imposto

imediatamente anterior aquele da remuneracéo.

3.2 Tributag&o dos Juros Sobre o Capital Proprio
Os juros sobre o capital proprio estdo sujeitos a incidéncia do imposto de
renda na fonte, a aliquota de 15%, na data do pagamento ou crédito, os quais terdo

(0] seguinte tratamento:

a) no caso de pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, o valor dos juros

devera ser considerado com receita financeira e o imposto retido pela fonte



pagadora sera considerado como antecipacdo do devido no encerramento do
periodo de apuracdo ou, ainda podera ser compensado com aquele que houver
retido, por ocasido do pagamento ou crédito de juros a titulo de remuneracdo do

capital préprio, ao seu titular, sécios ou acionistas;

b) tratando-se de pessoas juridicas tributadas pelo lucro presumido ou lucro
arbitrado, a partir de 01/01/1997, os juros recebidos integram a base de calculo do
imposto de renda e o valor do imposto retido na fonte sera considerado antecipacao
do devido no periodo de apuragéo (Lei 9.430, de 1996, art. 51);

c) no caso de pessoas juridicas nao tributadas com base no lucro real, lucro
presumido ou arbitrado, inclusive isentas, e de pessoas fisicas, os juros sé&o
considerados como rendimento de tributagcdo definitiva, ou seja, 0s respectivos
valores ndo serdo incluidos nas declaragbes de rendimentos nem o imposto de

renda que for retido na fonte podera ser objeto de qualquer compensacéao.

N&o hé incidéncia do imposto de renda retido na fonte, sobre o valor dos juros

pagos ou creditados a pessoa juridica imune.

Quando incorporados ao Capital Social ou mantidos em conta de reserva
destinada a aumento de capital, o valor dos juros sobre o capital préprio liquido do
imposto de renda incidente na fonte, ndo prejudica o direito a dedutibilidade da
despesa, tanto para efeito do lucro real quanto da base de célculo da Contribuic&o

Social.

Em relacdo a base de célculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, a
partir de 01/01/1997, os juros passaram a ser dedutiveis para efeito de apuracdo da
base de calculo da CSLL.

3.3 Contabilizagdo dos Juros Sobre o Capital Proprio

Segundo o paragrafo unico do art. 30 da Instrugdo Normativa n°® 11 de 1996,
0s juros sobre o capital proprio, para efeito de dedutibilidade fiscal, deverdo ser
registrados em contrapartida de despesas financeiras, ainda quando forem
imputados aos dividendos ou quando creditados a conta de reserva especifica.

De acordo com Higuchi et al (2000, p. 71) o disposto naquela instrugdo
normativa é correto, pois, segundo ele, os juros sobre o capital préprio foram

instituidos para que houvesse um tratamento igual perante a lei entre a remuneracéo



do capital de terceiros e a remuneracdo do capital proprio em termos de
dedutibilidade. Com isso, segundo esse autor, ambos 0s juros tém a mesma
natureza de despesas financeiras. Afirma, ainda, que, como foi extinta a corregéao
monetéria de balancos, se ndo houvesse a instituicdo da dedutibilidade dos juros
sobre o capital préprio, a desigualdade se agravaria.

Como afirmado anteriormente, a fonte pagadora dos juros sobre o capital
proprio deve contabiliza-lo como despesas financeiras para efeito de dedutibilidade
fiscal. Deste modo, deve-se debitar a despesa pelo valor bruto dos juros sobre o
capital proprio calculado e creditar, em contas especificas do passivo circulante, o
valor dos juros (liquido do IRRF) e o correspondente IRRF a recolher sobre ele. Na
fonte beneficiaria dos rendimentos, os juros devem ser considerados como receitas
financeiras, tanto para beneficiarias tributadas pelo lucro real, como para aquelas
tributadas pelo lucro presumido ou arbitrado (a partir de 1997).

Em relagdo ao imposto de renda retido na investida (fonte pagadora) sobre os
juros pagos ou creditados a beneficiaria, 0 mesmo deve ser compensado com 0
valor devido na declaragdo de rendimentos da beneficiaria, devendo entdo ser
contabilizado no seu ativo circulante os juros sobre o capital proprio a receber e o
respectivo imposto de renda a compensar, sendo a contrapartida para esses dois
débitos a contabilizacdo do valor bruto dos juros sobre capital préprio como receita
financeira.

Segundo o art. 4° da IN n° 41/98 da SRF, a pessoa juridica que paga 0s juros,
ao efetuar o crédito no dia 31 de dezembro e reter o imposto de renda de 15%, faz
surgir a obrigacdo para a empresa beneficiaria dos juros de contabilizd-lo como
receita financeira na mesma data, ainda que o efetivo recebimento em dinheiro

ocorra somente alguns meses depois.

3.4 Calculo dos Juros Sobre o Capital Proprio

No célculo dos juros sobre o capital proprio, deverdo ser observados o0s
seguintes itens:

Base de Célculo - Os juros sobre o capital préprio serdo calculados sobre as
contas do Patrimdnio Liquido, sendo limitados & variag&o pro rata dia da TILP.
Conforme a Lei 6.404/96 o Patrimdnio Liquido compde-se das seguintes contas:

a) Capital Social;

b) Reservas de Capital;



c) Reservas de Reavaliagéo;
d) Reservas de Lucros; e

e) Lucros ou Prejuizos Acumulados.

Todavia, estardo excluidos da composicdo do Patrimdénio Liquido, para fins de
apuracao dos juros sobre o capital préprio, os valores das Reservas de Reavaliacéo

de bens e direitos da pessoa juridica.

TJLP - A Taxa de Juros de Longo Prazo divulgada pelo Banco Central € anual,
porém ela é fixada trimestralmente. A TILP para o ano calendario de 2011 é de
6,0%.

Exemplo de apuracgéo dos Juros sobre o Capital

Supondo uma empresa que obteve no exercicio de 2011 um lucro liquido de
R$ 60.500.000,00 (antes do célculo dos juros sobre o capital proprio, da Provisao
para o Imposto de Renda e apds a CSLL) e tenha a composi¢do do Patriménio
Liquido relacionada no quadrol (o qual n&o sofreu alteragéo no exercicio de 2011),
o valor dos juros sobre o capital préprio a ser deduzido da base de célculo do IR e
CSLL no exercicio de 2011 é R$ 5.488.500,00 como demonstrado na tabela 2.

Quadro 1: Patrimdnio Liquido - Exercicio 2010

Capital R$ 10.000.000,00
Reservas de Capital R$ 100.000,00
Reservas de Reavaliacdo R$ 345.150,00
Reservas de Lucros R$ 80.145.000,00
Lucros Acumulados R$ 1.230.000,00
Patrimonio Liquido R$ 91.820.150,00

Tabela 2: Calculo dos Juros Sobre o Capital Proprio (JSCP)

Patrimonio Liquido em 31/12/2010 R$ 91.820.150,00
(-) Reservas de Reavaliacao R$ 345.150,00
Base de Célculo R$ 91.475.000,00




JSPC =91.475.000,00 x 6,00% = 5.488.500,00

Limites para deducéo:

- 50% do lucro do exercicio antes de sua capitaliza¢do:

R$ 60.500.000,00(50%) = 30.250.000,00

- 50% do saldo de lucros acumulados e das reservas de lucros:
R$ 81.375.000,00 = 40.687.500,00

Poderé ser utilizado como limite para deducdo dos JCP o maior dos valores
obtidos acima. Sendo assim, a empresa poderad contabilizar como despesa
financeira dedutivel em 31.12.2011 o valor de R$ 5.488.500,00 referente aos JCP,
uma vez que nao foi excedido o maior entre os dois limites estabelecidos pela lei,
que, nesse caso, € de R$ 40.687.500,00.

Retenc¢édo do Imposto de Renda na Fonte (IRRF):
Aliquota 15% = 5.488.500,00*15% R$ 823.275,00

Valor liquido do JCP para distribuicdo aos socios ou acionistas = R$ 4.665.225,00

4 CONCLUSAO

Conclui-se que, os Juros Sobre Capital Proprio é uma das formas de
remuneracdo de capital aos soOcios que, pode ser considerado um relevante
instrumento de planejamento financeiro e tributério, principalmente pela importante
finalidade de incentivar a redugao do endividamento da empresa. Com o pagamento
de remuneragdo de capital, utilizando os Juros Sobre Capital Proprio, a empresa
pode desenvolver um planejamento tributario, que pode reduzir a carga tributaria do
Imposto de Renda e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, afinal os juros

séo considerados despesas financeiras.

Assim, os Juros sobre Capital Préprio sdo vantajosos na remuneracdo de
capital aos acionistas, afinal eles estimulam a capitalizagdo da empresa, fazendo

com que & mesma obtenha uma melhor apresentagdo em sua estrutura de capital.
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