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RESUMO

O objetivo deste estudo é apresentar opcOes de aplicagcdes para criar uma complementacéo de
renda para a aposentadoria. Auxiliando os possiveis futuros aposentados, a estabelecer um
planejamento financeiro com o proposito de alcancar os objetivos definidos na aposentadoria.
O estudo apresenta fundamentacdo teérica e aborda conceitos sobre a aposentadoria,
planejamento financeiro e alguns tipos de investimentos seguros a longo prazo para 0s
investidores de perfil conservador, que podem ser usados para complementar a aposentadoria
com algumas opcgles existentes no atual mercado financeiro brasileiro. Foi comparado
aplicacfes em titulos publicos, caderneta de poupanca e Certificado de Dep6sito Bancario -
CDB. Ao final deste estudo, é possivel concluir que o planejamento financeiro é essencial para
elaborar aplicagdes dentro dos padrdes de vida que visam atingir o objetivo de gerar uma renda
complementar na aposentadoria, aplicando em titulos publicos por ter uma boa rentabilidade e
seguro, permitindo manter o padré@o de vida durante a aposentadoria com tranquilidade.
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ABSTRACT

The goal of this study is to present options of investments in order to create complementary
stipend towards the retirement. Supporting the possible future retired people to establish a
financial plan with the intention of reaching the goal. The study presents theorical fundamentals
and approaches concepts about retirement, financial planning and some safe long-term
investments to conservative investors, which can be used to accomplish the retirement with
some existing options on the Brazilian financial market. Application on public titles, savings
statements and bank deposit statements have been compared. At the end of the study, it is
possible to conclude that the financial planning is fundamental to elaborate applications within
the life standards that aim to reach the goals of generating an extra income to the retirement,
applying into public titles for them having more profitability and safety, allowing safely keeping
the same life standard throughout the retirement.
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1 INTRODUCAO

Com o notavel crescimento da expectativa de vida, a qual eleva-se a cada ano segundo
o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, a populacao brasileira de idosos tende
a aumentar. Entre 1940 até 2016 o aumento foi de 30,3 anos atingindo a faixa etaria de 75,8
anos em 2016. Os dados sdo usados como parametros para determinar o calculo do Regime
Geral da Previdéncia Social (RGPS).

No Brasil, atualmente possui quatro maneiras de se aposentar: por idade, invalidez,
especial e por tempo de contribui¢do. Sendo a mais requisitado a opgéo por idade embora o
mais custoso para a Previdéncia seja por tempo de contribuicao.

A situacdo previdenciaria se encontra deficitaria, uma vez que o nimero de beneficiarios
da Previdéncia Social apenas tende a aumentar conforme a cada ano, pois a populacao brasileira
esta envelhecendo e o percentual de pessoas trabalhista diminui, formando um grande gasto na
Previdéncia Social. Perante a tal situagéo setores governamentais vém criando uma proposta da
reforma da Previdéncia buscando uma tentativa de equilibrar as contas publicas.

Em janeiro de 2018 o Regime Geral da Previdéncia Social registrou um déficit de 14,4
bilhdes com um crescimento de 6,1% em relagdo ao mesmo més do ano passado, tendo um
aumento de 5,7% de despesas com beneficios comparados ao mesmo do ano de 2017.

Obter acesso a aposentadoria € um anseio de grande parte da populacao, pois segundo
0 senso comum seria nessa fase, a da terceira idade, a qual poderia realizar planos e sonhos
construidos durante a vida, contudo até quando percebem que ndo possui recursos suficientes
para realiza-los. Nesta nova situacdo o individuo poderia sentir-se incapaz e inativo a ndo
aplicar sua forca de trabalho, excluindo-se do mercado e ndo obtendo 0s recursos necessarios
para realizar o que foi idealizado.

No entanto, com um bom planejamento financeiro pessoal com propdsito de garantir
uma renda mais lucrativa na aposentadoria, com as grandes diversificacdes de investimentos,
as pessoas tém dificuldades de entender em qual é a melhor opgao de investir o seu patrimonio.
A proposta deste artigo é apresentar alternativas de investimentos no mercado a longo prazo e
com 0s menores riscos para o investidor conservador, a fim de complementar a renda da

aposentadoria em busca do melhor retorno financeiro possivel.

2 REFERENCIAL TEORICO
Este item apresenta a fundamentac&o tedrica a qual deu suporte a realizacdo da pesquisa.
Inicialmente sdo apresentados conceitos da aposentadoria no Brasil, em seguida aborda a

importancia de fazer um planejamento financeiro, algumas formas de investimentos com baixo



risco e finalmente simulagdes para avaliar o melhor investimento comparando trés tipos de

aplicacdo.

2.1 APOSENTADORIA

No Brasil, a aposentadoria teve inicio em 1923 com o Decreto Legislativo n® 4.682, “Lei
Eloi Chaves” que foi um marco no desenvolvimento da Previdéncia Social no Brasil com a
criacdo de caixas de aposentadorias e pens@es para os funcionarios de cada empresa ferroviéria.
A instituicdo oferecia penséo, aposentadoria, assisténcia médica e auxilio farmécia.

O Brasil esta no processo de envelhecimento por conta da queda na taxa de natalidade,
e observado que nas Gltimas décadas ocorreu grandes avangos da medicina e das tecnologias a
servico da protegéo da vida, com isso 0 aumento da expectativa de vida resulta em elevagéo do
nimero de aposentados. A aposentadoria é confundida por muitos com o processo de
envelhecimento, que por sua vez pode ser assustador, assim muitos futuros aposentados estarao
apenas recebendo o salario minimo da Previdéncia Social. No entanto varios aposentados irdo
continuar trabalhando por mais tempo para conseguir uma renda extra além da aposentadoria e
outros apenas pelo prazer de trabalhar. Por ser uma fase de transicéo da vida exige uma reflexdo
sobre o tema, a aposentadoria pode ser vista de forma diferente por cada individuo, dependendo
das relacdes que foram construidas durante a vida. Assim a aposentadoria pode ser bem vista
como um prémio enquanto outros pensam como se fosse um castigo (ZANELLI, SILVA,
SOARES, 2010).

A aposentadoria no Brasil, realizada pelo Instituto Nacional do Seguro Social (INSS)
oferece quatro tipos de aposentadorias. As quais sdo por tempo de contribuicdo, por idade,
invalidez e especial.

A por tempo de contribuicdo para os assegurados do sexo feminino é necessario
contribuir por 30 anos, e para 0s homens sdo 35 anos de contribuicdo. J& para os professores 0
tempo de contribuicdo constitui-se de forma diferente, 25 anos para as mulheres e 30 para 0s
homens.

A aposentadoria concedida por idade, é de 65 anos para homens e 60 para mulheres.
Com excecdo para os trabalhadores rurais os quais, aposentam-se via de regra com 60 homens
e 55 anos as mulheres. O tempo minimo de contribuigdo é de 15 anos para 0s inscritos apos 25
de julho de 1991. Caso tenha comecado a contribuir antes desta data, sdo necessarias 144
contribuicbes. Por invalidez, o contribuinte precisa apresentar para a pericia medica a

incapacidade de exercer a funcdo, geralmente ocasionada por acidente ou doenca. A



aposentadoria especial, é concedida quando o contribuinte, esta “exposto a agentes nocivos a
salde, sejam fisicos, quimicos ou bioldgicos.”

Cerbasi (2003) lembra que, aposentar-se, em finangas pessoais, ndo € deixar de
trabalhar, dessa forma ndo pense em parar completamente, pois caso se sua cabega parar seu
corpo também ird parar. Aposentar-se significa alcancar uma renda suficiente para conseguir
pagar suas contas mensais sem que se veja na obrigacdo de trabalhar novamente para paga-las.
Ao se aposentar tera tranquilidade para trabalhar no que realmente gosta.

O funcionamento da Previdéncia Social do Brasil é realizado pelo regime de caixa. Sdo
contribuigdes realizadas pelos futuros aposentados, que sdo usadas diretamente para o
pagamento dos inativos. Portanto, os recursos previdenciarios ndo sdo capazes de realizar o
pagamento dos aposentados (WEINTRAUB, 2003).

As pessoas que pretende se aposentar apenas com a ajuda dos recursos publicos ou com
outros fundos de recursos de aposentadoria, pode obter grandes decepcdes no futuro por néo ter
planejado o uso dos recursos financeiros necessarios para manter uma qualidade de vida melhor
no futuro. Para obtencao da remuneracdo maxima concedida pela Previdéncia Social em 2018,
a qual fixava-se na base de R$ 5.645,80, o contribuinte tem que contribuir com o teto maximo
do INSS o qual se define em 20% do valor méximo do teto de contribuicdo durante todo o
periodo de contribuicdo (INSS, 2018).

2.2 PLANEJAMENTO FINANCEIRO

Independente de qual for a sua profissdo e a sua renda, manter um controle financeiro é
essencial para o comando dos gastos e das despesas do dia a dia, podendo ser feito por um
planejamento financeiro pessoal, que se baseia na administracdo e organizacéo de suas finangas
criando objetivos de curto, médio e longo prazo de acordo com suas expectativas.

Para Gitman (2001, p. 434) “O planejamento financeiro ¢ um aspecto importante das
operacBes nas empresas e familias, pois ele mapeia os caminhos para guiar, coordenar e
controlar as agdes das empresas ¢ das familias para atingir seus objetivos.”

O custo de vida de cada individuo é diferente do outro, embora algumas pessoas
conseguem viver com poucos salérios minimos e outras enfrentam dificuldades para viver com
altos salarios. Fazer um planejamento para que 0s gastos do més nao ultrapassem o salario
mesmo sobrando pouco isso pode ser investido para ter uma boa renda futura depois de
aposentado. Um dos principios é quanto mais cedo se iniciar uma aplicacdo de investimentos

maior sera a probabilidade de retorno, embora nunca € tarde para fazer um programa de



investimentos que auxiliard no futuro. Por isso, o planejamento da aposentadoria é uma
excelente alternativa, pois de acordo com Luquet (2001) programar-se para ter a aposentadoria
€ 0 que fara a diferenca entre outros e muitos aposentados que precisam continuar trabalhando
para complementar a renda. Ficar esperando que o governo mantenha seu padrdo de vida
quando tiver parado de trabalhar é uma ilusdo.

De acordo com Frankenberg (1999, p.31):

Planejamento financeiro pessoal significa estabelecer e seguir uma estratégia precisa,
deliberada e dirigida para a acumulacéo de bens e valores que irdo formar o patriménio
de uma pessoa e de sua familia. Essa estratégia pode estar voltada para curto, médio
ou longo prazo, e ndo é tarefa simples atingi-la.

O primeiro passo de um planejamento financeiro é definir seus objetivos. Considerando
se serdo possiveis ser alcangados, priorizando o grau de importancia em relacdo ao prazo
estabelecido. No planejamento para aposentadoria 0s objetivos sao definidos acima dos 10 anos.
As principais perguntas a serem respondidas ao estabelecer o planejamento financeiro
refletindo sobre a aposentadoria, baseiam-se em questdes bésicas, as quais definem-se em:
quando aposentar-se? Qual a quantia ird receber? E por quanto tempo?

O tempo para se aposentar depende apenas da perspectiva de cada individuo, Luquet
(2001, p.12) “se vocé tem recursos suficientes para se aposentar aos 40 ou 50 anos, nada o
impede de parar de trabalhar com essa idade”, 0 quanto se pretende acumular e por quanto
tempo terd renda para se manter aposentado. Analistas afirmam que o individuo precisa ao se
aposentar, o equivalente de 70% a 80% da renda que estiver recebendo as vésperas da
aposentadoria para cobrir o orgamento depois de aposentado (LUQUET, 2001).

Sera preciso juntar um capital para condicionar uma renda mensal complementar no
futuro sem depender de familiares ou dos beneficios fornecidos da Previdéncia Social, pois,
com os avangos da medicina e a expectativa de vida dos brasileiros estd aumentando a cada
ano, obter uma renda mensal complementar é importante para ter uma estabilidade financeira

assegurado ao decorrer da aposentadoria.

2.3 INVESTIMENTOS

Investimento ¢ a aplicacdo de dinheiro ou outros recursos no presente com a expectativa
de receber alguns beneficios futuros, geralmente sdo classificados em trés tipos de ativos
financeiros: titulos de renda fixa, acGes e derivativos (BODIE, KANE, MARCUS, 2014).

Primeira coisa que se deve observar ao iniciar algum investimento é o risco, Rocha (2016, p.14)



“O risco representa a chance de o investimento ndo dar certo, podendo acarretar em perdas para
o investidor de parte ou, em casos extremos de todo o capital investido.”

O investidor tem que ser cuidadoso ao escolher em qual investimento pretende aplicar,
buscando o melhor retorno na aplicacdo e 0 menor risco possivel com finalidade deste artigo
de garantir patrimonio para complementar a aposentadoria, alguns investimentos ajusta-se para
os investidores conservadores que buscam optar por manter a seguranca das suas aplicacdes
(BANCO DO BRASIL, 2018). O mercado financeiro possui algumas opcdes para se aplicar
com baixo risco e encontra-se algumas alternativas disponiveis expostos em sequéncia neste

artigo, as quais sdo: Cadernetas de Poupanca, CDB e Titulos Publicos.

2.3.1 CADERNETA DE POUPANCA

Caderneta de Poupanga é o investimento de renda fixa mais tradicional e popular do
Brasil pelo baixo risco e define-se em uma aplicacdo considerada bem simples de se investir
por ser isenta ao Imposto de Renda e taxas de administracdo embora o retorno seja baixo
comparado a outras aplicacdes. Alem disso, € garantida pelo governo e suas regras de
funcionamento sdo reguladas pelo Banco Central.

A caderneta de poupanca, por permitir aplicagdes de valores baixos, 0s investimentos
sdo corrigidos no periodo de 30 dias apds a data da aplicacdo pela Taxa Referencial (TR), um
dos indexadores da economia brasileira. Segundo o Ministério da Fazenda (2012) a
rentabilidade da poupanca depende da Selic para investimento realizados a partir de 4 de maio
de 2012, caso a taxa Selic atingir 8,5% ao ano ou esteja menor o rendimento serd de 70% da
Selic + Taxa Referencial. Caso a Selic ultrapasse 8,5% ao ano a rentabilidade sera de 0,5% +
TR ao més. E um investimento que apresenta uma liquidez diaria, 0 que permite o investidor
sacar dinheiro a qualquer momento, no entanto se o dinheiro ficar no prazo menor de 30 dias

ndo havera rendimento na aplicacao.

2.3.2 CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO (CDB)

O CDB é uma interessante escolha para a op¢do de investimento em renda fixa e séo
qudo seguros quanto uma caderneta de poupanca. Conforme o Banco Central do Brasil (2018)
sdo titulos emitidos por bancos para se capitalizar, ou seja, com o intuito de arrecadar dinheiro
para financiar suas atividades de crédito. O investidor ao adquirir um CDB esta concedendo um

empréstimo para a instituicdo em troca de rentabilidade diaria. O CDB se divide em trés



principais tipos, que sao: os Prefixados o investidor negocia com o banco uma taxa predefinida,
e durante a vigéncia do titulo, recebe sempre a renumeracdo acordada. Os Pos-fixados a
rentabilidade do investimento baseada em alguma taxa de referéncia, a principal delas é o
Certificado de Deposito Interbancério — CDI, que estd sempre proximo da Selic, e 0s que variam
de acordo com o indicie de inflag&o principalmente, indice Nacional de Precos ao Consumidor

Amplo (IPCA) mais uma taxa de juros prefixada.

2.3.3 TITULOS PUBLICOS

O Tesouro Nacional em parceria com a BM&F Bovespa desenvolveram o programa
Tesouro Direto criado em 2002 para a venda de titulos publicos federais destinado pessoas
fisicas e por meio da internet. Surgiu com o propdsito de democratizar o acesso aos titulos
publicos, contribuindo para novas complementacao de investimentos no mercado oferecendo
diferentes rentabilidades.

Segundo Assaf Neto (2012), os titulos publicos federais emitido pela Secretéria
Tesouro Nacional - STN, estdo voltados para execucdo antecipando receitas orgamentarias ou
financiando déficits fiscais de Divida Publica Mobiliaria do Governo Federal.

Os titulos pablicos sdo ativos de renda fixa pode ser calculado o rendimento no momento
do investimento, ao contréario dos ativos de renda variavel (como ac¢des) cujo o retorno nao
poder ser estimado no instante da aplicagdo. Dada a menor volatilidade dos ativos de renda fixa
frente aos ativos de renda variavel, este tipo de investimento é considerado mais conservador,
ou seja, de menor risco conforme o Tesouro Nacional (2018).

Os titulos pablicos sdo considerados investimentos de menor risco da economia 100%
garantidos por serem emitidos pelo Tesouro Nacional, permitindo aplicacBes com a quantidade
minima de compra é a fracdo de 0,01 titulo, ou seja, 1% do valor de um titulo, desde que
respeitado o valor minimo de R$ 30,00 e maximo de R$1.000.000,00 por més que sdo
negociados sem um documento fisico que representa o titulo comprado. A garantia da aplicagdo
é por meio de protocolo gerado a cada compra e registrado no CPF podendo ser consultado a
qualquer momento no site do Tesouro Nacional.

Com o baixo custo e risco, € um investimento que apresenta uma taxa de custddia e de
administracdo baixa, e séo tributados somente no momento da venda ou vencimento (resgate),
além de ter uma liquidez garantida pelo Tesouro Nacional, por meio de recompra semanal
(TESOURO DIRETO, 2018).



Para adquirir titulos publicos é necessario ter CPF e conta corrente em alguma
instituicdo financeira. No site do Tesouro Nacional tem uma lista com todas as instituicdes
habilitadas e suas taxas administrativas, na qual vocé pode escolher uma delas para intermediar
suas transagdes com o Tesouro Direto. Tendo feito sua escolha, a BM&F Bovespa te enviara
uma senha provisoria, que ao fazer o seu primeiro login, vocé tera acesso a uma area restrita do
Tesouro Direto, area em que sao realizadas compra e venda, ou também consultas, saldos e
extratos.

Existem dois tipos de titulos, os Prefixados no qual se sabe o quanto ir& receber de
rentabilidade, mantendo-os até a data de seu vencimento, e por apresentarem rentabilidade
predefinida, é necessario descontar a inflacdo para se obter o rendimento real da aplicacéo,
caracterizando-se como rendimento nominal. E os P6s-fixados, que tém valor corrigido por um
indexador, seja ele taxa basica de juros (Selic) ou inflagdo (IPCA), sendo assim a rentabilidade
¢ composta: taxa predefinida no momento de compra mais variacdo de um indexador
(TESOURO DIRETO, 2018).

Figura 1- Principais caracteristicas dos titulos publicos federais.

S

Prefixados

Tesouro Prefixado 20X%X (LTN) Taxa Contratada Somente no vencimento

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 20XX (NTN-F) Taxa Contratada Semestral e no vencimento
Pos-fixados indexados a Inflacdo

+ ) ;
Tesouro IPCA 20X (NTN_B PI’II'IC\DE'] IPCA + Taxa Contratada Somente no vencimento

Tesouro IPCAT com Juros Semestrais 20XX (NTN-B) [PCA + Taxa Contratada Semestral e no vencimento
Pos-fixados indexados a Taxa Selic

Tesouro Selic 20XX (LFT) Selic + Taxa Contratada Somente no vencimento

Fonte: Tesouro Direto, (2018).
Caracteristicas dos titulos publicos ofertados no Tesouro Direto, no titulo do Tesouro

IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), composto por uma taxa de juros prefixada no ato de
compra do titulo e a variacdo da inflacdo (IPCA), isso implica que independente da variacdo da
inflacdo, a rentabilidade do titulo sempre sera superior a ela, proporcionando assim uma
rentabilidade real. Além disso, este titulo faz pagamentos de juros semestrais(cupons de juros),
o fluxo de cupons semestrais de juros aumenta a liquidez conforme a figura 2, possibilitando
reinvestimentos sendo que o pagamento destes, indicados para os investidores que acredita que
a taxa prefixada serd maior que a taxa de juros basica da economia (Selic). Se necessitar vender

antes do vencimento, o Tesouro Nacional paga o valor de mercado, mas se for resgatado na



data de vencimento, o valor do investimento € atualizado pela inflacdo e acrescido do ultimo
pagamento de juros.

Figura 2- Fluxo de Pagamentos do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B).

Pagamento de Cupom de Juros (Semestral)

Valor de face (Valor
~ A -~ Investido + Rentabilidade)
Data da Compra T T T T T } Cupom de Juros
Valor Investido l Data do Vencimento

Fonte: Tesouro Direto (2018).
E existe o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), que também proporciona uma

rentabilidade real, mas o qual difere do titulo anterior, por possuir um fluxo de pagamento
simples, ou seja, o investidor faz a aplicacdo e resgata o valor de face (valor investido somado
a rentabilidade) na data de vencimento do titulo e a possibilidade de vencimentos mais longos
de acordo com a figura 3. E indicado para quem n&o precisa complementar sua renda desde o
momento da aquisi¢do, ou seja, indicado para quem visa poupar almejando a compra de uma
casa, de um carro, ou 0 que todos mais desejam, uma aposentadoria

Figura 3- Fluxo de Pagamentos do Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal).

Valor de face (Valor
investido + Rentabilidade)
Data da Compra

Valor Data do Vencimento

Investido

Fonte: Tesouro Direto (2018).

3. PROJECOES

Foi optado pelo Titulo Tesouro IPCA+ 2045 e Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
2050, por ser titulos de longo prazo na qual foi usado para realizacdes de simulacdes
comparando rendas e aplicagbes diferentes para definir 0o melhor complemento para
aposentadoria com perfil do investidor conservador. Para que sejam feitas as simulagdes de qual

é a melhor aplicacdo a ser investir. Foi estipulado um percentual de 15% igual de investimento
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para os salarios, incluindo mais de uma classe de salério para serem analisados com aplicagdes
mensais, conforme Tabela 1:

Tabela 1- Valores em R$ (Reais) para aplicagcbes mensais.

Salério Investir do Salério Aplicacao ao més
R$ 954,00 15% R$ 143,10
R$ 2.000,00 15% R$ 300,00
R$ 5.000,00 15% R$ 750,00
R$ 7.000,00 15% R$ 1.050,00
R$ 10.000,00 15% R$ 1.500,00

Fonte: Elaborado pelos autores.

Com o valor estabelecido acima analisar-se-4 como cada aplicacdo que sera de forma
mensal nos titulos pés-fixado com vencimento para 2045 e outro com vencimento em 2050
com juros semestrais, levando em consideracdo que as simulagdes séo realizadas por projecoes
de mercado no primeiro trimestre de 2018 direto no site do Tesouro Direto. As projecdes das
simulacdes sdo apenas exemplificativas, incluindo simplificagbes nos calculos, néo
assegurando os resultados de transacGes passadas ou futuras. Além disso, as simulagdes ndo
consideram a incidéncia do Imposto sobre Operagdes Financeiras - 10F.

Comparando trés aplicacdes de baixo risco para se investir verificando o melhor retorno
para complementar a renda da aposentadoria, os investimentos comparados foram, Titulo
Publico Tesouro IPCA+ 2045, Caderneta de Poupanca e CDB. Na tabela 2 consta a soma dos
investimentos com base nos valores apresentados na tabela 1, aplicando no Titulo Publico de

Tesouro IPCA+ 2045 com prazo de 325 meses para o vencimento do titulo.

Tabela 2- Soma dos valores investidos em 325 meses até o vencimento do Titulo Publico
Tesouro IPCA+ 2045.

Aplicacdo mensal Valor investido em 325 meses
R$ 143,10 R$ 46.507,50
R$ 300,00 R$ 97.500,00
R$ 750,00 R$ 243.750,00
R$ 1.050,00 R$ 341.250,00
R$ 1.500,00 R$ 487.500,00

Fonte: Elaborado pelos autores.
As tabelas 3 e 4 apresentam os valores brutos e liquidos de cada aplicacao.

Tabela 3- Valor bruto de resgate considerando o Titulo Publico Tesouro IPCA+ 2045

comparado a outras aplicacdes (R$).



Aplicacdo mensal Titulo Publico Poupanca CDB
R$ 143,10 R$ 202.114,27 R$ 112.087,15 R$ 120.809,26
R$ 300,00 R$ 409.163,11 R$ 234.983,54 R$ 253.857,12
R$ 750,00 R$ 1.059.299,39 R$ 587.458,87 R$ 633.172,23
R$ 1.050,00 R$ 1.483.019,12 R$ 822.442,41 R$ 886.441,13
R$ 1.500,00 R$ 2.118.598,81 R$ 1.174.917,74 R$ 1.266.344,47

Fonte: Adaptado Simulador Tesouro Direto (2018).
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Tabela 4 - Valor liquido de resgate considerando o Titulo Publico Tesouro IPCA+ 2045

comparado a outras aplicagdes (R$).

Aplicacdo mensal Titulo Publico Poupanca CDB
R$ 143,10 R$ 163.174,41 R$ 112.087,15 R$ 109.658,77
R$ 300,00 R$ 341.854,87 R$ 234.983,54 R$ 229.890,72
R$ 750,00 R$ 854.297,13 R$ 587.458,87 R$ 574.724,42
R$ 1.050,00 R$ 1.195.921,29 R$ 822.442,41 R$ 804.613,56
R$ 1.500,00 R$ 1.708.371,32 R$ 1.174.917,74 R$ 1.149.447,24

Fonte: Adaptado Simulador Tesouro Direto (2018).

Levando em consideracdo os resultados obtidos na Tabela 4 o retorno liquido no titulo
publico de Tesouro IPCA+ 2045 com um prazo de 325 meses para 0 vencimento, aponta para
uma rentabilidade liquida de 8,29 % a.a., ja descontados as taxas de administracéo e custodia e
o IR sendo assim muito satisfatorio os resultados comparados aos outros dois investimentos. E
aconselhado para investidores que possam deixar o dinheiro render até o vencimento do
investimento, pois ndo paga juros semestrais. Em caso de resgate antecipado, o Tesouro
Nacional garante sua recompra pelo seu valor de mercado.

Simulag¢bes comparando Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2050,
Caderneta de Poupanga e CDB. Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2050 com 388 aportes
mensais até o vencimento apesar que possa ser recolhido (cupons de juros) semestralmente,
porém nas simulacdes os valores serdo apenas resgatados no vencimento do titulo. Na tabela 5
consta a soma dos valores investidos.

Tabela 5- Soma dos valores investidos em 388 meses até o vencimento do Titulo Publico

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2050.

Aplicacdo Mensal Valor Investido em 388 meses

R$ 143,10 R$ 55.522,80
R$ 300,00 R$ 116.400,00
R$ 750,00 R$ 291.000,00
R$ 1.050,00 R$ 407.400,00
R$ 1.500,00 R$ 582.000,00

Fonte: Elaborado pelos autores.
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As tabelas 6 e 7 apresentam os valores brutos e liquidos de cada aplicacéo.

Tabela 6- Valor bruto de resgate considerando o Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros

Semestrais 2050 comparado a outras aplicagdes (R$).

Aplicacdo Mensal Titulo Publico Poupanca CDB
R$ 143,10 R$ 330.012,77 R$ 162.740,37 R$ 178.040,68
R$ 300,00 R$ 691.852,97 R$ 341.174,79 R$ 373.250,91
R$ 750,00 R$ 1.729.634,91 R$ 852.936,97 R$ 933.127,27
R$ 1.050,00 R$ 2.421.489,55 R$ 1.194.111,77 R$ 1.306.378,18
R$ 1.500,00 R$ 3.459.271,31 R$ 1.705.873,95 R$ 1.866.254,55

Fonte: Adaptado Simulador Tesouro Direto (2018).

Tabela 7- Valor liquido de resgate considerando o Titulo Pdblico Tesouro IPCA+ com Juros

Semestrais 2050 comparado a outras aplicacdes (R$).

Aplicacdo Mensal Titulo Publico Poupanca CDB
R$ 143,10 R$ 233.801,18 R$ 162.740,37 R$ 159.658,03
R$ 300,00 R$ 489.720,79 R$ 341.174,79 R$ 334.710,49
R$ 750,00 R$ 1.223.718,74 R$ 852.936,97 R$ 836.773,44
R$ 1.050,00 R$ 1.713.032,00 R$1.194.111,77 R$1.171.481,98
R$ 1.500,00 R$ 2.447.027,70 R$ 1.705.873,95 R$ 1.673.544,96

Fonte: Adaptado Simulador Tesouro Direto (2018).

Segundo os resultados obtidos na Tabela 7 o retorno liquido no titulo publico, possui
uma rentabilidade liquida de 7,81% a.a., ja descontados as taxas de administracdo e custodia e
0 IR comparados aos outros dois investimentos, poupanca com 5,99% a.a. embora ndo paga
taxa de administracdo e IR, enquanto CDB ndo paga taxas de administracdo, porém segue 0
previsto na legislacdo pagamento de IR possuindo uma rentabilidade liquida de 5,88%a.a.

Formando uma concepcao de idade inicial do investidor e estabelecendo uma idade de
30 anos ao momento da compra do titulo em 2018. No momento de vencimento do titulo
Tesouro IPCA+ 2045 o investidor estaria com a idade de 57 anos, e no vencimento do titulo
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2050 o investidor estaria com a idade de 62 anos apesar
que a expectativa de vida atual é de 75,8 anos, pois a cada ano que passa a expectativa de vida
aumenta contemplando o investidor com uma complementacgéo de renda por mais tempo.

A tabela 8 apresenta os valores liquidos no resgate no vencimento do Titulo Tesouro
IPCA+ 2045 e possiveis saques mensais ap0s 0 vencimento levando em consideracao trés

opcdes para a permanéncia das retiradas.



Tabela 8- Complementacdo de renda mensais durante 10 anos (120 meses), 15anos (180 meses)

e 20 anos (240 meses), com o valor liquido de resgate do Tesouro IPCA+ 2045.

Valor liquido Titulo Publico 120 meses 180 meses 240 meses
R$ 163.174,41 R$ 1.359,79 R$ 906,52 R$ 679,89

R$ 341.854,87 R$ 2.848,79 R$ 1.899,19 R$ 1.424,40

R$ 854.297,13 R$ 7.119,14 R$ 4.746,10 R$ 3.559,57

R$ 1.195.921,29 R$ 9.966,01 R$ 6.644,01 R$ 4.983,01

R$ 1.708.371,32 R$ 14.236,43 R$ 9.490,95 R$ 7.118,21

Fonte: Elaborado pelos autores.

Na tabela 9, pode-se ver os valores liquidos de saques ap6s o vencimento do Titulo
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2050, levando em consideracdo as mesmas opcdes de
permanéncia que constam na tabela 8, com retiradas por 10 anos (120 meses), 15anos (180
meses) e 20 anos (240 meses).

Tabela 9- Complementacdo de renda mensais durante 10, 15 e 20 anos com o valor liquido de

resgate do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2050.

Valor liquido Titulo Publico 120 meses 180 meses 240 meses
R$ 233.801,18 R$ 1.948,34 R$ 1.298,90 R$ 974,17

R$ 489.720,79 R$ 4.081,01 R$ 2.720,67 R$ 2.040,50

R$ 1.223.718,74 R$ 10.197,66 R$ 6.798,44 R$ 5.098,83

R$ 1.713.032,00 R$ 14.275,27 R$ 9.516,84 R$ 7.137,63

R$ 2.447.027,70 R$ 20.391,90 R$ 13.594,60 R$ 10.195,95

Fonte: Elaborado pelos autores.

Em analise a tabela 8 e 9, esta notavel que o Titulo Tesouro IPCA+ 2045 e Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais 2050 sdo investimento que apresenta bons resultados apos o seu
vencimento e contemplando o investidor com possiveis saques para 0 complemento de renda
mensal na aposentadoria, com valores satisfatorios em base nos valores investidos

mensalmente.
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4. CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo principal deste artigo foi analisar o melhor investimento possivel para se
aplicar no mercado financeiro buscando bons rendimentos e aplica¢des seguras, tendo em vista
uma complementacdo de renda para a aposentadoria, pois a Previdéncia Social tem apontado
um déficit que podera aumentar com o tempo, deixando a responsabilidade para os futuros
aposentados de garantir uma renda complementar.

Desta forma o investidor precisa preparar um planejamento financeiro, o quanto antes
for feito melhor, porém é necessario ressaltar que o ideal para as pessoas pensarem na
aposentadoria quando ingressarem no mercado de trabalho, mesmo para quem ja esta com uma
idade avancada nunca é tarde para comecar a investir, estabelecendo um percentual da renda
mensal para se aplicar todo més dentro dos padrdes de vida.

Com as comparagdes entre as opcOes de investimentos financeiros em titulos publicos,
caderneta de poupanca e CDB, os objetivos apresentados foram alcancados, pois no desenrolar-
se do estudo foram abordados seus conceitos, caracteristicas e particularidades. Os quais foram
expostos em calculos e simulagdes das aplicagdes e um comparativo entre os titulos publicos,
caderneta de poupanca e CDB. Os resultados foram apresentados de forma a visualizar sob
diversas interpretaces simplificadas e de facil identificacdo de importancia, em que cada
pessoa possa saber onde investir suas economias, pois tratando-se de uma renda complementar
para a aposentadoria o individuo precisa ser conservador para investir suas economias em
aplicacbes e instituicdes financeiras seguras, tornando possivel alcancar os objetivos
estabelecidos.

Conforme o estudo apresentado vale ressaltar que a renda complementar da
aposentadoria depende principalmente de um planejamento financeiro. Com base nos
resultados obtidos nas simulagcdes que se resulta em investir mensalmente parte do salério
aplicando em titulos publicos, portando a quantia a ser investida esta compativel ao perfil do
investidor.

Algumas recomendacdes para pesquisas futuras sobre complementacdo para a
aposentadoria, realizar um estudo comparativo entre os planos de previdéncia privada e 0s
reflexos da inflagdo ao aspecto temporal analisado. Entretanto este trabalho oferecerd uma base
para auxiliar estudantes e principalmente os interessados que pretende ter uma renda

complementar na aposentadoria.
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